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Il valore netto d’inventario per azione di ogni comparto, i prezzi di emissione, di rimborso e di conversione sono pubblicati ogni giorno di valutazione presso la sede
sociale della Società in Lussemburgo e del Rappresentante in Svizzera. Inoltre sono oggetto di un’inserzione in Svizzera su www.fundinfo.com.

L’esercizio comincia il 1° gennaio di ogni anno e si chiude il 31 dicembre dello stesso anno.

La Società pubblica una relazione annuale dettagliata riguardante la sua attività e la gestione del suo patrimonio, che comprende il bilancio espresso in USD, la
composizione dettagliata degli attivi di ogni comparto e la relazione della società di revisione.

Inoltre, essa procede, dopo la fine di ogni semestre, alla pubblicazione di una relazione semestrale non certificata.

L’Assemblea generale annuale degli Azionisti si tiene ogni anno presso la sede sociale della Società, o in qualsiasi altro luogo in Lussemburgo che sarà specificato
nell’avviso di convocazione.

L’Assemblea generale annuale degli Azionisti si tiene il terzo giovedì del mese di aprile alle 15.00 o, se quest’ultimo è festivo, il giorno lavorativo bancario seguente.

Gli avvisi per tutte le Assemblee generali sono inviati per posta a tutti gli azionisti nominativi al loro indirizzo figurante sul registro degli azionisti, almeno otto giorni
prima dell’Assemblea generale.

Questi avvisi indicheranno l’ora e il luogo dell’Assemblea generale, le condizioni di ammissione, l’ordine del giorno e i requisiti previsti dalla legge lussemburghese in
materia di quorum e maggioranza necessari. Inoltre, nel caso del Granducato di Lussemburgo e della Svizzera, gli avvisi possono essere pubblicati nel “RESA” e su
un giornale lussemburghese (il Luxemburger Wort), nonché sul sito web www.fundinfo.com come anche sulla stampa o su altri media selezionati dal Consiglio di
amministrazione o dalla Società di gestione nei paesi in cui il Fondo è commercializzato, e sul sito www.fundsquare.net. I requisiti riguardanti la partecipazione, il
quorum e la maggioranza per tutte le Assemblee generali sono quelli fissati dagli articoli 67 e 67-1 (e successive modifiche) della legge del 10 agosto 1915 relativa
alle società commerciali nonché dallo Statuto della Società.

I prospetti delle variazioni dei valori mobiliari e degli altri attivi netti intervenute in seno al portafoglio titoli durante l’esercizio possono essere richiesti gratuitamente
presso la Banca depositaria o presso l’Agente informativo e di pagamento in Germania.

Per quanto concerne la distribuzione della Società in Germania, le parti eleggono domicilio presso la sede sociale dell’Agente informativo e di pagamento e i tribunali
competenti della sede sociale saranno le uniche entità autorizzate in caso di controversia.

L’Agente informativo e di pagamento nella Repubblica Federale di Germania è ODDO-BHF Aktiengesellschaft, Bockenheimer Landstraße 10, D-60323 Francoforte
sul Meno (di seguito “Agente informativo e di pagamento tedesco”).

Un elenco delle variazioni intervenute nel portafoglio titoli è disponibile gratuitamente presso l’Agente informativo e di pagamento tedesco, la sede sociale della
SICAV e il rappresentante svizzero.

Le richieste di rimborso e conversione delle azioni di un comparto in azioni di un altro comparto possono essere presentate all’Agente informativo e di pagamento
tedesco.

I proventi dei rimborsi ed eventuali distribuzioni e altri pagamenti effettuati dall’Agente informativo e di pagamento tedesco a favore degli azionisti possono essere
versati in euro in contanti, se questi lo richiedono.

Il prospetto informativo, il Documento contenente le informazioni chiave per gli investitori, lo statuto della società di investimento, le relazioni annuali e semestrali,
i prezzi di sottoscrizione e rimborso nonché le eventuali comunicazioni agli azionisti possono essere richiesti gratuitamente da questi ultimi al rappresentante
svizzero.

I prezzi di sottoscrizione e rimborso sono pubblicati sul sito web:
http://fondscontainer.vwd.de/

Eventuali avvisi agli azionisti sono pubblicati sui siti web: www.fundinfo.com e www.fundsquare.net.

Informazioni generali
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Sia dal punto di vista economico che di mercato, il 2020 è stato quasi interamente dominato dal virus Covid-19, dalle misure sanitarie che mirano a limitarne la
diffusione e dalle varie misure adottate dalle banche centrali e dai governi. Per contrastare quella che all’inizio di marzo è stata dichiarata come una pandemia
globale, un nutrito gruppo di paesi ha messo in atto misure di lockdown senza precedenti in tempo di pace che hanno provocato l’arresto dell’attività economica per
un lungo periodo. La conseguenza è stata la recessione più profonda, rapida e globale dai tempi della Grande depressione, che ha colpito in modo inedito non solo
il ciclo manifatturiero ma anche, a differenza della precedente crisi economica, gran parte del settore dei servizi. Per il resto dell’anno, l’attività economica è rimasta
in larga misura subordinata al livello e alla natura delle misure locali volte a ridurre o ad autorizzare nuovamente la mobilità in vari settori economici.

Al fine di limitare gli effetti di una crescita globale in caduta libera sono state adottate molto rapidamente misure straordinarie di stimolo fiscale e monetario. La
Federal Reserve ha ridotto il tasso di riferimento dei Fed funds di 200 punti base portandolo in un intervallo compreso tra lo 0 e lo 0,25% entro il 15 marzo e ha
reintrodotto una massiccia espansione del bilancio mediante acquisti di titoli di Stato ma anche di obbligazioni societarie. A marzo, la BCE ha creato un Programma
di acquisto per l’emergenza pandemia (PEPP, pandemic emergency purchase program) che è stato ulteriormente incrementato a giugno e a dicembre per
raggiungere un valore complessivo di 1.850 miliardi di euro.

Questo quadro di politica monetaria ha permesso alle economie avanzate di emettere nuovo debito pubblico a un livello record e a un costo ai minimi storici (negativo
per alcune di esse) in una situazione di crollo del gettito fiscale e di brusca risalita della spesa di bilancio.

Dal 19 febbraio al 23 marzo, i principali indici azionari hanno accusato pesanti ribassi in quanto gli investitori tentavano di integrare questo cambiamento così
drastico nello scenario economico; gli indici S&P 500 e Stoxx 600 hanno perso rispettivamente il 34% e il 35%. Inizialmente, i titoli di Stato core si sono mossi al
rialzo per effetto del tipico fenomeno di �fuga verso la qualità� e gli spread creditizi si sono rapidamente ampliati. Verso il 15 marzo, al culmine della fase ribassista,
i mercati del reddito fisso scambiavano addirittura in modalità panico con ampi differenziali denaro-lettera e perdite persino nella componente dei titoli di Stato a
lungo termine a fronte della corsa alla liquidità prima che le banche centrali riuscissero a riportare parzialmente la calma sui mercati tramite massicce iniezioni di
liquidità.

Sul piano dei rendimenti dei titoli di Stato core, i Treasury decennali che avevano iniziato il 2020 leggermente al di sotto del 2% hanno chiuso un mese di marzo
volatile intorno allo 0,6% dopo aver scambiato al di sotto dello 0,40% ed essersi mantenuti intorno a questi livelli nel secondo e terzo trimestre. I titoli di Stato
tedeschi si erano attestati a -0,25% circa alla fine del 2019, raggiungendo brevemente il -0,90% a marzo prima di stabilizzarsi intorno al -0,50%.

Già negli ultimi giorni di marzo, i mercati azionari e creditizi hanno iniziato a mettere a segno un poderoso rally, trainato inizialmente dall’abbondanza di liquidità e
dalla ricerca di società di qualità scambiate a sconto. L’entità e la rapidità degli stimoli introdotti si sono combinate a una pronta identificazione da parte degli
investitori di società che avrebbero potuto trarre vantaggio dal contesto specifico, in particolare i campioni della digitalizzazione. Già dall’inizio dell’estate, l’indice S&P
500 o US High Yield avevano raggiunto il livello di fine 2019 con una marcata sovraperformance del Nasdaq. Anche i mercati non statunitensi hanno messo a segno
un recupero, ma in genere hanno sottoperformato. La dispersione dei rendimenti è stata pesante sul versante più positivo dei settori difensivi e tecnologici, mentre
sul versante opposto lo è stata nel settore dei ciclici.

Nel quarto trimestre, l’approccio delle elezioni presidenziali e del Congresso degli Stati Uniti ha spianato la strada a una nuova ondata di volatilità a ottobre, prima
di una seconda fase di forti rialzi degli attivi di rischio a novembre e dicembre avviata dalla vittoria di Biden, moderata da una maggioranza inferiore al previsto al
Congresso e da un limitato avanzamento dei repubblicani al Senato, ma sostenuta in modo più incisivo dagli annunci sui vaccini prima di Pfizer e poi di Moderna.
Questa volta, l’aumento è stato trainato dai mercati non statunitensi, dalle small cap e dai settori ciclici poiché gli investitori hanno iniziato ad aspettarsi un ritorno
alla normalità nel 2021. I rendimenti dei titoli di Stato USA sono lievemente saliti e i decennali hanno chiuso il 2020 appena al di sotto dell’1%. Gli spread creditizi
hanno continuato a restringersi.

A livello globale, la maggior parte delle classi di attività finanziarie ha registrato rendimenti finanziari positivi per il 2020 e ha messo a segno anche aumenti a doppia
cifra per i principali mercati azionari (15,9% per l’indice MSCI ACWI in dollari e 17,8% per l’indice S&P 500).

Lussemburgo, 31 marzo 2021

Il Consiglio di amministrazione

Le informazioni contenute nel rapporto si riferiscono al passato e non costituiscono un indicatore dei risultati futuri.
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Relazione della società di revisione 
 
Agli azionisti di 
OYSTER 
 
Opinione 
 
A nostro giudizio, i rendiconti finanziari allegati forniscono un'immagine veritiera della situazione 
patrimoniale e finanziaria di OYSTER (il "Fondo") e di ciascuno dei suoi comparti al 31 dicembre 2020, 
come anche del risultato delle operazioni e delle variazioni degli attivi netti per l'esercizio chiuso alla 
stessa data, il tutto in conformità con i requisiti di legge e normativi relativi alla stesura e alla 
presentazione dei rendiconti finanziari vigenti in Lussemburgo. 
 
Gli elementi sottoposti a revisione 
 
I rendiconti finanziari del Fondo comprendono: 
• il prospetto degli attivi netti combinati al 31 dicembre 2020; 
• il dettaglio del portafoglio titoli al 31 dicembre 2020; 
• il prospetto delle variazioni degli attivi netti combinati per l'esercizio chiuso in tale data; e 
• la nota al bilancio, comprendente una sintesi delle politiche contabili rilevanti.  
 
Elementi su cui si basa la nostra opinione 
 
Abbiamo condotto la nostra revisione in conformità con la Legge del 23 luglio 2016 recante disposizioni 
in materia di revisione contabile professionale (Legge del 23 luglio 2016) e i principi di revisione 
contabile internazionali (International Standards on Auditing, ISA) recepiti in Lussemburgo dalla 
"Commission de Surveillance du Secteur Financier" (CSSF). Le nostre responsabilità ai sensi della 
Legge del 23 luglio 2016 e dei principi di revisione contabile internazionali recepiti dalla CSSF sono 
illustrate in maggiore dettaglio nella sezione "Responsabilità del "Réviseur d'entreprises agréé" in 
materia di revisione contabile dei rendiconti finanziari" della nostra relazione. 
 
Riteniamo che gli elementi probatori raccolti siano sufficienti e appropriati per formulare la nostra 
opinione. 
 
Siamo indipendenti dal Fondo così come richiesto dal Codice deontologico per i professionisti contabili, 
inclusi gli Standard internazionali di indipendenza, emanato dall'International Ethics Standards Board 
for Accountants (Codice IESBA) e recepito in Lussemburgo dalla CSSF congiuntamente ai requisiti 
etici rilevanti ai fini della nostra revisione contabile dei rendiconti finanziari. Abbiamo ottemperato alle 
altre nostre responsabilità etiche sancite da tali regole deontologiche.  
 
Altre informazioni 
 
La responsabilità delle altre informazioni è del Consiglio di amministrazione del Fondo. Le altre 
informazioni comprendono le informazioni riportate nella relazione annuale ma non i rendiconti 
finanziari né la revisione contabile da noi effettuata degli stessi. 
 
L'opinione da noi formulata in merito ai rendiconti finanziari non copre le altre informazioni e pertanto 
non esprimiamo alcuna forma di assicurazione o conclusione in proposito. 
 

 

 

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Lussemburgo 
Tel.: +352 494848 1, Fax: +352 494848 2900, www.pwc.lu 
 
Società di revisione autorizzata. Esperto contabile (autorizzazione governativa n° 10028256) 
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518 
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In riferimento alla revisione da noi effettuata sui rendiconti finanziari, è nostra responsabilità prendere 
visione delle altre informazioni sopra identificate e, nel farlo, valutare se tali altre informazioni siano 
significativamente incoerenti con i rendiconti finanziari o con le conoscenze da noi apprese nel corso 
della revisione ovvero sembrino contenere anomalie significative. Se, in base al lavoro da noi svolto, 
giungiamo alla conclusione che tali altre informazioni contengano anomalie significative, siamo tenuti a 
segnalarlo. A tale proposito, non abbiamo niente da segnalare.  
 
Responsabilità del Consiglio di amministrazione del Fondo circa i rendiconti finanziari 
 
Il Consiglio di amministrazione del Fondo ha il compito di redigere e presentare in modo veritiero e 
corretto i rendiconti finanziari, in conformità con i requisiti legali e normativi vigenti in Lussemburgo in 
materia di redazione e presentazione dei rendiconti finanziari ed è inoltre responsabile del controllo 
interno che riterrà necessario ai fini della redazione dei rendiconti finanziari senza inesattezze 
significative derivanti da frode o errori. 
 
Nel redigere i rendiconti finanziari, il Consiglio di amministrazione del Fondo è tenuto a valutare la 
capacità del Fondo e di ciascuno dei suoi comparti di garantire la continuità aziendale, rendendo note, 
se del caso, le questioni ad essa attinenti e utilizzando il presupposto contabile della continuità 
aziendale, a meno che il Consiglio di amministrazione del Fondo non intenda liquidare il Fondo o 
chiudere qualsiasi suo comparto o cessare le operazioni, ovvero non abbia realisticamente nessun'altra 
alternativa. 
 
Responsabilità del "Réviseur d'entreprises agréé" in materia di revisione contabile dei 
rendiconti finanziari 
 
Le finalità della nostra revisione contabile sono di ottenere la ragionevole assicurazione che i rendiconti 
finanziari nel loro complesso non contengano anomalie significative dovute a frodi o errori e di stilare 
una relazione di revisione contabile comprendente la nostra opinione. Per ragionevole assicurazione si 
intende un elevato grado di assicurazione, non equiparabile tuttavia a una garanzia che la revisione 
contabile svolta in conformità con la Legge del 23 luglio 2016 e gli ISA recepiti in Lussemburgo dalla 
CSSF rilevi sistematicamente tutte le anomalie significative. Le anomalie possono derivare da frodi o 
errori e sono considerate significative se, prese singolarmente o nel loro insieme, sono ragionevolmente 
passibili di incidere sulle decisioni economiche che i lettori prendono sulla base di tali rendiconti 
finanziari. 
 
In riferimento alla revisione contabile svolta in conformità con la Legge del 23 luglio 2016 e con gli ISA 
recepiti in Lussemburgo dalla CSSF, esercitiamo il nostro giudizio e scetticismo professionali durante 
l'intero processo di revisione. In aggiunta a ciò: 
 

• individuiamo e valutiamo i rischi di anomalie significative nei rendiconti finanziari, siano esse 
dovute a frodi o errori, elaboriamo e attuiamo procedure di revisione contabile ad hoc tenuto 
conto di tali rischi e raccogliamo elementi probatori sufficienti e appropriati per formulare la 
nostra opinione. Il rischio del mancato rilevamento di un'anomalia significativa derivante da 
frode è maggiore rispetto a quello associato alle anomalie dovute a errori, poiché la frode può 
comportare casi di collusione, falsificazione, omissioni intenzionali, false dichiarazioni o 
elusione del controllo interno; 

 
• acquisiamo informazioni sul processo di controllo interno rilevanti ai fini della revisione contabile 

per predisporre procedure di revisione adeguate alle circostanze, ma non allo scopo di 
esprimere un'opinione sull'efficacia del controllo interno del Fondo; 

 
• valutiamo l'adeguatezza delle politiche contabili utilizzate e la ragionevolezza delle stime 

contabili e delle relative informative rese dal Consiglio di amministrazione del Fondo; 
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• giungiamo ad una conclusione in merito alla correttezza dell'uso fatto dal Consiglio di 
amministrazione del Fondo del presupposto contabile di continuità aziendale e, in base agli 
elementi probatori acquisiti, appuriamo l'esistenza di incertezze rilevanti associate a eventi o 
condizioni suscettibili di mettere fortemente in dubbio la capacità del Fondo o di qualsiasi suo 
comparto di preservare la propria operatività. Se appuriamo l'esistenza di un'incertezza 
significativa, all'interno della nostra relazione di revisione contabile siamo tenuti a richiamare 
l'attenzione sulle relative informative contenute nei rendiconti finanziari ovvero, qualora tali 
informative fossero inadeguate, a modificare la nostra opinione. Le nostre conclusioni si basano 
sugli elementi probatori acquisiti alla data della nostra relazione. Ciò nonostante, è possibile 
che eventi o circostanze successivi impediscano al Fondo o a qualsiasi suo comparto di 
continuare a essere operativo; 

 
• valutiamo la presentazione complessiva, la struttura e il contenuto dei rendiconti finanziari, ivi 

comprese le informative, e appuriamo se i rendiconti finanziari forniscono un quadro veritiero 
delle transazioni e degli eventi sottostanti. 

 
Comunichiamo con le risorse incaricate della governance in merito a questioni quali il campo di 
applicazione previsto e le tempistiche della revisione contabile e condividiamo con esse le risultanze 
più significative, comprese eventuali lacune rilevanti a livello di controllo interno individuate nell'ambito 
del nostro processo di revisione.  
 
PricewaterhouseCoopers, Société coopérative 
Rappresentata da 
 

Lussemburgo, 2 aprile 2021 
 
 

Sébastien Sadzot 



Stato degli attivi netti globalizzato
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(espressi nella valuta del comparto)

Nota
Absolute Return GBP Balanced Strategy

Portfolio USD
BM Alternativos

(GBP) (USD) (EUR)

Attivi

Costo d’acquisto del portafoglio-titoli 2 22.511.910 9.349.695 112.089.185
Plusvalenza (minusvalenza) non realizzata 680.304 1.252.551 6.626.304

Portafoglio-titoli al valore di valorizzazione 2 23.192.214 10.602.246 118.715.489
Averi in banca 1.651.826 265.418 38.440
Da ricevere per investimenti venduti - - -
Da ricevere da sottoscrizioni 2.191 158.446 3.946.742
Interessi e dividendi da ricevere, netti 113.430 1.789 -
Anticipo su titoli acquistati - - 400.000
Plusvalenza non realizzata sui contratti di cambio a termine 2, 8 199.236 - 5.659
Plusvalenza non realizzata sui contratti a termine 2, 9 31.613 - -
Altri attivi 5.587 - -

25.196.097 11.027.899 123.106.330

Passivi

Scoperto in banca - - -
Da pagare per investimenti acquistati - - -
Da pagare su riscatti 163.226 5.151 796.382
Minusvalenza non realizzata sui contratti di cambio a termine 2, 8 - - -
Minusvalenza non realizzata sui contratti a termine 2, 9 - - -
Commissione di gestione da pagare 3 7.812 8.453 106.188
Tasse e costi da pagare 32.561 4.504 41.408
Altre passivi 151 - 4

203.750 18.108 943.982

Valore netto d’inventario globale 24.992.347 11.009.791 122.162.348
Tasso a media termine d’investimento su azioni dell’Unione Europea (in %)**

Le note allegate fanno parte integrante di questi stati finanziari.

* Vedere Nota 1

** La società di gestione assicura la valutazione giornaliera degli investimenti del portafoglio in società domiciliate in Europa al fine di soddisfare le condizioni speciali richieste per l’idoneità ai sensi del

Regime fiscale francese del PEA (Plan d’Epargne en Actions).

Stato degli attivi netti globalizzato
al 31 dicembre 2020
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Europe* Stable Return* European Corporate
Bonds

Euro Fixed Income Sustainable Europe* Europe Growth and
Income*

(EUR) (USD) (EUR) (EUR) (EUR) (EUR)

8.606.705 13.374.128 49.460.000 74.438.488 133.315.507 8.728.962
681.076 4.220 1.606.293 2.618.761 16.033.010 893.029

9.287.781 13.378.348 51.066.293 77.057.249 149.348.517 9.621.991
84.285 18.555.053 11.245.049 753.200 1.056.431 20.364
55.370 - - - - -

- 18.056 - - 39 -
2.095 5.756 495.974 327.712 - 2.500

- - - - - -
- 132.996 134.440 6.816 - -
- 355.574 - - - -

230.606 45.277 - - 922.723 584.161

9.660.137 32.491.060 62.941.756 78.144.977 151.327.710 10.229.016

- - - - - -
52.137 - - - - -
7.768 75.286 221.921 177.083 19.525 -

- - - - 18.510 2.326
- - - 52.950 - -

6.249 34.079 50.289 47.710 188.170 10.030
5.025 33.537 51.949 44.920 99.651 19.144
1.618 - 1.254 837 2.140 1.672

72.797 142.902 325.413 323.500 327.996 33.172

9.587.340 32.348.158 62.616.343 77.821.477 150.999.714 10.195.844
88,01 86,86

OYSTER
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European
Subordinated

Bonds

Global Convertibles Global Diversified
Income

US Value* US Core Plus* US High Yield*

(EUR) (EUR) (USD) (USD) (USD) (USD)

107.478.699 59.253.702 86.848.598 41.807.107 131.499.026 41.103.154
4.082.832 2.096.208 8.431.957 5.899.966 2.723.363 2.564.825

111.561.531 61.349.910 95.280.555 47.707.073 134.222.389 43.667.979
22.090.316 2.636.586 7.461.235 517.603 9.349.274 686.619

- 467.965 - - - -
277.900 53.439 172.464 - - 19.705

1.450.163 111.861 143.771 8.803 1.122.645 785.607
- - - - - -

109.475 670.899 637.454 221.717 158.977 72.884
- - 410.285 - - -
- 167.416 113.140 64.094 - -

135.489.385 65.458.076 104.218.904 48.519.290 144.853.285 45.232.794

- - - - - -
- 2.142.695 - 327.405 - 260.000

176.897 - 399.550 503 56.268 -
- - - - - -
- - - - - -

83.592 49.128 114.116 62.566 56.662 35.615
63.982 36.717 63.558 37.461 70.024 28.975

- 1.371 4.962 2.296 504 10.410

324.471 2.229.911 582.186 430.231 183.458 335.000

135.164.914 63.228.165 103.636.718 48.089.059 144.669.827 44.897.794
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Growth Strategy
Portfolio USD

Italian Opportunities Japan Opportunities Multi-Asset Absolute
Return EUR

US Small and Mid
Company Growth*

Totale

(USD) (EUR) (JPY) (EUR) (USD) (USD)

44.660.612 19.012.629 43.794.760.678 87.948.717 40.714.016 1.672.274.989
9.600.514 4.545.710 2.843.045.678 2.944.424 11.284.830 66.699.710

54.261.126 23.558.339 40.951.715.000 90.893.141 51.998.846 1.738.974.699
140.473 856 1.135.074.173 2.648.659 2.713.202 102.585.714
164.085 9.898 - - - 816.522

- - 11.699.181 - 38.206 5.757.684
18.583 - 18.084.780 318.913 - 5.732.040

- - - - - 489.420
- - 29.040.856 147.635 83.331 3.176.218
- - - 44.457 - 863.468
- 6.111 - 6.385 3 2.576.188

54.584.267 23.575.204 42.145.613.990 94.059.190 54.833.588 1.860.971.953

- 59.803 - - - 73.172
- - - - - 3.272.892

179.459 - 250.964.035 156.660 36.504 5.310.813
- - - - - 25.494
- - - - - 64.787

45.371 26.191 32.099.910 52.282 49.828 1.486.680
25.748 19.211 24.007.151 65.053 32.631 1.120.481

- 22.370 189.651 335 6.405 65.286

250.578 127.575 307.260.747 274.330 125.368 11.419.605

54.333.689 23.447.629 41.838.353.243 93.784.860 54.708.220 1.849.552.348
97,78

OYSTER
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Stato dei cambiamenti sugli attivi netti globalizzato
per la chiusura dell'esercizio

al 31 dicembre 2020



(espressi nella valuta del comparto)

Nota
Absolute Return GBP Balanced Strategy

Portfolio USD
BM Alternativos

(GBP) (USD) (EUR)

Attivi netti all’inizio dell’esercizio 136.881.818 5.789.120 56.418.902

Proventi

Dividendi, netti 2 153.519 15.660 -
Interessi su obbligazioni, netti 2 1.057.765 - -
Interessi bancari 11.512 331 310
Ricavi su titoli prestati 14 - - -
Altri proventi 18.737 2.734 -

1.241.533 18.725 310

Spese

Commissione di gestione 3 292.105 70.215 978.331
Commissione della banca depositaria 5 - 7.365 10.234
Commissione di amministrazione 6 128.720 17.660 91.999
Spese di attività professionale, di stampa e di pubblicazione 56.361 9.840 83.998
Oneri di liquidazione 1 - - -
Canone di abbonamento 4 6.801 2.459 26.702
Spese bancarie 7 53.177 5.822 19.386
Interessi bancari 5.820 107 11.314
Interessi su swaps - - -
Altre spese 17 41.357 9.361 48.244

584.341 122.829 1.270.208

Profitti (Perdite) netti(e) da investimenti 657.192 (104.104) (1.269.898)

Utile (Perdita) netto(a) realizzato(a) su:
- vendite di investimenti e di opzioni 2 6.244.841 70.624 (622.847)
- contratti di cambio a termine 2 (4.585.775) - 154.672
- contratti a termine 2 38.064 - -
- swaps 2 - - -

Utile (Perdita) di cambio, netto(a) 2 1.366.443 (10.324) (68.951)
Utile (Perdita) netto(a) realizzato(a) del periodo 3.720.765 (43.804) (1.807.024)

Variazione della plusvalenza/(minusvalenza) netta non realizzata
su:

- investimenti (577.242) 792.854 5.995.565
- contratti di cambio a termine 162.572 - (28.991)
- contratti a termine (12.474) - -
- swaps - - -
Aumento (Diminuzione) netto(a) degli attivi netti
provenienti dalle operazioni 3.293.621 749.050 4.159.550

Evoluzione del capitale

Emissioni di azioni 22.376.537 6.223.242 78.709.063
Riacquisti di azioni (137.547.992) (1.751.621) (17.125.167)
Dividendi distribuiti 16 (11.637) - -

Differenza di cambio - - -

Attivi netti a fine esercizio 24.992.347 11.009.791 122.162.348

Le note allegate fanno parte integrante di questi stati finanziari.

* Vedere Nota 1

OYSTER

Stato dei cambiamenti sugli attivi
netti globalizzato per la chiusura
dell’esercizio al 31 dicembre 2020
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Continental European
Income*

Europe* Stable Return* European Corporate
Bonds

Euro Fixed Income European Mid & Small
Cap*

(GBP) (EUR) (USD) (EUR) (EUR) (EUR)

53.807.084 11.608.374 33.695.979 86.985.873 75.995.089 8.670.074

565.231 175.548 - - - -
- - 117.412 1.648.696 818.984 -

2.241 677 - - 285 -
- 1.720 - 8.045 8.062 689
- 3.669 - 12.002 16.838 -

567.472 181.614 117.412 1.668.743 844.169 689

110.960 96.767 294.172 678.459 534.478 11.294
5.206 4.996 10.206 - - 13

35.615 30.378 62.076 133.568 138.890 810
16.895 5.668 49.288 67.891 67.230 455
3.000 - - - - -
1.768 2.924 11.110 33.224 25.907 296
6.874 28.822 21.333 50.334 40.023 1.073

95 1.623 7.814 25.310 13.332 889
- - 781 - - -

9.242 17.309 48.887 51.877 51.944 18.349

189.655 188.487 505.667 1.040.663 871.804 33.179

377.817 (6.873) (388.255) 628.080 (27.635) (32.490)

(4.362.523) 1.149.565 279.971 1.815.051 1.166.212 512.517
(6) 13 1.239.012 574.923 436.259 -

- - 2.305.853 - 296.785 -
- - (1.163.946) - - -

(226.821) (56.822) 82.302 (137.208) 42.650 (5.674)
(4.211.533) 1.085.883 2.354.937 2.880.846 1.914.271 474.353

1.725.491 1.035.322 (136.299) (1.872.932) 1.122.571 (472.598)
- - 75.667 (24.557) (22.352) -
- - 355.574 - (52.950) -
- - (13.570) - - -

(2.486.042) 2.121.205 2.636.309 983.357 2.961.540 1.755

7.850.093 10.186.204 22.841.788 4.383.065 26.439.193 -
(58.503.156) (13.577.100) (26.825.918) (29.645.024) (27.553.765) (8.671.829)

(667.979) (2.582) - (90.928) (20.580) -

- (748.761) - - - -

- 9.587.340 32.348.158 62.616.343 77.821.477 -
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Sustainable Europe* Europe Growth and
Income*

European
Subordinated

Bonds

Global Convertibles Global Diversified
Income

US Value*

(EUR) (EUR) (EUR) (EUR) (USD) (USD)

215.804.524 47.783.030 104.068.148 59.322.596 112.695.214 90.878.227

2.603.005 388.435 - 200.850 376.638 1.180.798
- 8.884 4.295.788 545.383 574.384 -

4.193 - - 2.007 9.595 1.113
34.095 8.718 17.785 - 2.858 8.811

311.052 39.873 - 17.701 12.018 273.156
2.952.345 445.910 4.313.573 765.941 975.493 1.463.878

2.244.520 242.670 788.111 550.712 1.260.376 773.523
- - 15.423 - - 6.005

264.361 41.968 197.498 107.365 172.473 106.685
140.149 22.268 92.260 57.366 89.761 79.156

- - - - - -
66.766 5.441 31.259 7.778 39.382 23.643
93.722 68.512 33.006 46.886 72.212 41.514
31.555 8.104 38.665 4.959 20.739 7.722

- - - - - -
96.304 27.032 49.922 30.738 83.314 60.450

2.937.377 415.995 1.246.144 805.804 1.738.257 1.098.698

14.968 29.915 3.067.429 (39.863) (762.764) 365.180

18.415.879 (193.146) 1.129.038 4.816.029 775.996 (4.320.410)
(164.769) 15.861 341.855 3.508.648 6.262.111 1.752.885

- - - - 2.715.554 -
- - - - - -

(205.779) (19.406) (92.348) (598.617) 48.027 43.694
18.060.299 (166.776) 4.445.974 7.686.197 9.038.924 (2.158.651)

(15.137.835) (1.946.941) (115.613) 357.380 6.885.484 (1.255.552)
10.538 (6.591) (73.491) (65.905) (24.753) (91.393)

- - - - 218.048 -
- - - - - -

2.933.002 (2.120.308) 4.256.870 7.977.672 16.117.703 (3.505.596)

24.338.536 2.280.339 62.758.006 326.135 6.471.217 5.639.615
(92.044.139) (37.747.217) (35.884.791) (4.398.238) (31.647.416) (44.774.046)

(32.209) - (33.319) - - (149.141)

- - - - - -

150.999.714 10.195.844 135.164.914 63.228.165 103.636.718 48.089.059

OYSTER
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US Core Plus* US High Yield* Growth Strategy
Portfolio USD

Italian Opportunities Japan Opportunities Multi-Asset Absolute
Return EUR

(USD) (USD) (USD) (EUR) (JPY) (EUR)

99.709.626 54.271.427 34.000.363 26.418.060 64.105.370.252 122.014.838

- - 155.197 325.642 1.080.856.075 194.137
3.543.795 2.507.889 - - - 1.017.643

9.352 3.420 4.124 - 226 688
2.459 - - 10.517 - 20.940
4.397 - 17.163 6.069 - 35.100

3.560.003 2.511.309 176.484 342.228 1.080.856.301 1.268.508

540.924 400.423 409.106 305.254 442.063.774 688.007
3.664 2.066 5.609 - 4.398.458 -

207.495 80.353 82.197 46.263 82.723.871 185.335
94.984 59.661 42.055 27.853 40.277.021 87.592

- - - - - -
38.093 10.932 15.074 5.888 10.492.133 26.864
37.545 37.373 15.705 32.448 17.983.131 83.633
1.897 688 433 2.551 11.852.032 28.621

- - - - - -
59.928 33.017 24.094 51.976 20.973.219 61.823

984.530 624.513 594.273 472.233 630.763.639 1.161.875

2.575.473 1.886.796 (417.789) (130.005) 450.092.662 106.633

2.461.066 (2.091.982) 460.307 (1.290.631) (2.866.392.375) 903.399
1.263.459 1.613.414 - - 585.698.093 1.752.413

902.381 (33.226) (53.152) (12.606) (344.495.000) 1.040.441
- - - - (1.120) -

(138.226) (114.901) (66.953) (293) (12.779.691) 46.317
7.064.153 1.260.101 (77.587) (1.433.535) (2.187.877.431) 3.849.203

1.299.776 1.152.922 6.969.775 943.796 (2.843.258.256) (646.187)
290.672 (167.393) - - (232.974.666) (20.410)

- (3.437) - - - 16.655
- - - - - -

8.654.601 2.242.193 6.892.188 (489.739) (5.264.110.353) 3.199.261

73.644.121 11.694.181 13.900.312 4.081.334 15.026.825.411 8.469.651
(37.338.521) (23.237.709) (459.174) (6.562.026) (32.029.732.067) (39.896.794)

- (72.298) - - - (2.096)

- - - - - -

144.669.827 44.897.794 54.333.689 23.447.629 41.838.353.243 93.784.860
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Multi-Asset
Actiprotect*

US Small and Mid
Company Growth*

Totale

(EUR) (USD) (USD)

28.528.357 71.341.889 2,291,855,402

9.807 336.319 18.284.972
82.353 - 18.488.907
1.571 2.331 60.974

344 - 149.838
- 63.858 940.120

94.075 402.508 37.924.811

118.021 519.391 17.955.301
3.570 2.306 128.830

21.016 89.470 3.385.311
20.583 47.875 1.786.713

- - 4.101
5.127 19.997 565.450

10.654 41.239 1.151.188
10.311 5 379.144

- - 781
15.193 34.643 1.263.123

204.475 754.926 26.619.942

(110.400) (352.418) 11.304.869

98.946 2.179.803 8.761.593
7.140 432.210 20.076.114

(1.190.252) - 2.717.069
- - (1.163.957)

56.462 1.221 6.775
(1.138.104) 2.260.816 41.702.463

(364.867) 4.000.582 (19.844.925)
10.988 22.269 (2.199.420)
10.109 - 521.094

- - (13.570)
(1.481.874) 6.283.667 20.165.642

114.233 14.327.781 613.343.410
(27.160.716) (37.243.035) (1.197.842.992)

- (2.082) (1.374.858)

- - 123.405.744

- 54.708.220 1.849.552.348

OYSTER
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Statistiche



Comparti Classi di azioni Numero di azioni 31
dicembre 2020

Valuta Valore netto attivo
globale /

Valore patrimoniale
netto per

azione 31 dicembre
2020

Valore netto attivo
globale /

Valore patrimoniale
netto per

azione 31 dicembre
2019

Valore netto attivo
globale /

Valore patrimoniale
netto per

azione 31 dicembre
2018

Absolute Return GBP GBP 24.992.347 136.881.818 226.845.027
I M GBP 1.378,829 GBP 16.098,70 15.105,98 14.018,68
R GBP D 257.143,655 GBP 10,87 10,27 9,68

Balanced Strategy Portfolio USD USD 11.009.791 5.789.120 -
R USD 61.850,000 USD 178,01 161,96 -

BM Alternativos EUR 122.162.348 56.418.902 -
C EUR 451.788,990 EUR 157,31 151,80 -
I EUR 2.291,810 EUR 1.048,83 1.003,82 -

R EUR 306.541,404 EUR 158,83 152,05 -

Continental European Income * GBP - 53.807.084 21.972.828
I S GBP D - GBP - 852,76 816,48
R GBP D - GBP - 126,16 120,81

Europe* EUR 9.587.340 11.608.377 119.494.179
C EUR 700,000 EUR 137,91 133,27 114,00
I EUR 72,310 EUR 997,42 953,70 807,27

I EUR PR 2.000,000 EUR 1.014,30 - -
I GBP 3.435,688 GBP 988,58 893,05 799,11

I GBP D - GBP - 1.037,60 -
I S GBP D 174,201 GBP 1.187,53 1.080,06 985,22

R EUR 380,000 EUR 216,49 207,22 175,59
R GBP 11.766,133 GBP 230,23 208,19 186,51

R GBP D 1.026,720 GBP 223,01 202,26 184,31

Stable Return* USD 32.348.158 33.695.979 30.557.835
C CHF HP 1.270,002 CHF 147,41 - -
C EUR HP 59.294,917 EUR 143,00 139,71 -
I EUR HP 54,044 USD 870,39 849,67 -
I USD PR 2.687,006 EUR 1.022,82 974,29 990,88

N EUR HP 349,043 EUR 118,03 115,76 -
R CHF HP 15.948,291 CHF 153,41 - -
R EUR HP 5.293,773 EUR 961,03 932,60 -
R USD PR 56.488,917 USD 175,48 145,82 148,48

European Corporate Bonds EUR 62.616.343 86.985.873 196.161.675
C EUR 124.437,194 EUR 285,10 278,60 265,04

C EUR D 70.389,061 EUR 162,57 160,09 153,94
I EUR 3.421,028 EUR 1.105,48 1.073,83 1.015,42

N EUR 30.333,021 EUR 158,31 155,17 148,06
R EUR 3.862,796 EUR 1.791,67 1.743,85 1.652,39

R EUR D 180,046 EUR 1.065,00 1.048,67 1.008,32
R GBP D HP - GBP - - 138,92

Euro Fixed Income EUR 77.821.477 75.995.089 102.521.707
C EUR 96.208,970 EUR 284,40 273,89 253,50

I CHF HP 736,157 CHF 1.101,14 1.060,98 987,08
I EUR 7.763,689 EUR 1.724,90 1.654,48 1.524,93

I EUR D 10.500,288 EUR 1.068,96 1.027,19 952,34
R EUR 128.058,525 EUR 195,96 188,33 173,96

*Vedere Nota 1

OYSTER
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Comparti Classi di azioni Numero di azioni 31
dicembre 2020

Valuta Valore netto attivo
globale /

Valore patrimoniale
netto per

azione 31 dicembre
2020

Valore netto attivo
globale /

Valore patrimoniale
netto per

azione 31 dicembre
2019

Valore netto attivo
globale /

Valore patrimoniale
netto per

azione 31 dicembre
2018

European Mid & Small Cap* EUR - 8.670.074 43.351.716
C EUR PR - EUR - 490,09 405,64
I EUR PR - EUR - 1.355,06 1.109,95

I M EUR 2 - EUR - - 843,90
I S EUR - EUR - - 829,99

N EUR PR - EUR - 232,31 193,24
R EUR PR - EUR - 1.847,21 1.517,57

Sustainable Europe* EUR 150.999.714 215.804.524 509.580.848
C CHF HP PR 11.378,883 CHF 283,89 260,34 215,83

C EUR 2 42.879,057 EUR 293,41 268,62 220,90
C EUR D PR - EUR - - 138,27

C EUR PF 125.832,889 EUR 500,45 458,16 376,90
C USD HP PR 9.110,075 USD 233,54 209,91 168,56

I EUR D PR 3.103,000 EUR 1.475,76 1.347,40 1.114,88
I EUR PR 3.350,626 EUR 1.601,42 1.451,52 1.181,62

I USD HP PR - USD - 1.228,05 981,94
N EUR 2 3.912,737 EUR 191,51 176,20 145,64

N EUR PF 41.233,439 EUR 357,19 328,65 271,70
P EUR 500,000 EUR 1.099,48 - -

R EUR D PR - EUR - - 116,25
R EUR PR 20.332,839 EUR 2.172,51 1.974,07 1.611,33

R GBP HP PR 1.673,668 GBP 282,40 258,12 210,06
Z EUR 44,637 EUR 1.041,86 - -

Europe Growth and Income* EUR 10.195.844 47.783.030 289.210.248
C CHF HP 295,806 CHF 158,00 148,88 130,69

C EUR 11.458,871 EUR 187,97 176,88 154,07
I EUR 107,963 EUR 1.350,30 1.256,16 1.081,50

I M EUR - EUR - 964,96 829,10
N EUR 1.859,076 EUR 159,35 150,33 131,27

R CHF HP 195,159 CHF 2.199,88 2.058,51 1.791,83
R EUR 2.149,802 EUR 2.364,41 2.208,29 1.909,17

R EUR D - EUR - - 114,92
Z EUR 1.843,228 EUR 1.126,69 - -

European Subordinated Bonds EUR 135.164.914 104.068.148 96.776.697
C EUR 173.122,685 EUR 175,56 170,42 150,35

I CHF HP 22,723 CHF 1.153,31 1.115,46 998,07
I EUR 52.724,022 EUR 1.207,81 1.164,29 1.020,85

I EUR S 10.049,157 EUR 1.219,31 1.173,71 1.025,01
N EUR 24.081,828 EUR 165,87 161,50 142,89

N EUR D 12.243,506 EUR 152,67 151,65 137,34
R EUR 127.903,381 EUR 179,43 173,14 152,14

Global Convertibles EUR 63.228.165 59.322.596 69.559.399
C CHF HP 1.367,054 CHF 191,71 168,38 158,24

C EUR 9.477,739 EUR 256,21 224,30 209,13
C USD HP 6.077,081 USD 275,26 237,02 215,41

I EUR - EUR - - 1.030,66
I M EUR 40.000,000 EUR 1.463,07 1.273,22 1.179,77

N EUR 1.010,314 EUR 205,86 181,21 169,81
R EUR 302,010 EUR 1.521,80 1.324,95 1.228,50

24



Comparti Classi di azioni Numero di azioni 31
dicembre 2020

Valuta Valore netto attivo
globale /

Valore patrimoniale
netto per

azione 31 dicembre
2020

Valore netto attivo
globale /

Valore patrimoniale
netto per

azione 31 dicembre
2019

Valore netto attivo
globale /

Valore patrimoniale
netto per

azione 31 dicembre
2018

Global Diversified Income USD 103.636.718 112.695.214 121.107.673
C CHF HP PF 32.552,543 CHF 214,80 196,26 178,04

C EUR PF 123.576,897 EUR 337,36 307,39 277,81
C USD HP 7.620,814 USD 180,23 161,21 -

I EUR PF 9.583,931 EUR 1.483,40 1.340,59 1.201,91
I USD HP 22,000 USD 1.333,99 1.182,99 -
N EUR PF 53.195,472 EUR 233,79 215,34 196,09
R EUR PF 26.590,050 EUR 210,50 190,73 171,46
R USD HP 8.523,777 USD 452,13 401,58 -

US Value* USD 48.089.059 90.878.227 25.105.527
C CHF HP 3.437,690 CHF 211,44 214,59 182,76

C EUR 6.897,300 EUR 140,90 151,87 -
C EUR HP 74.444,371 EUR 217,07 220,04 186,66

C USD 38.855,599 USD 252,46 249,63 204,79
C USD D 3.976,015 USD 188,77 194,42 165,93

I EUR 62,030 EUR 1.060,46 1.133,45 -
I USD - USD - - 1.203,88

I USD D 50,000 USD 1.271,71 1.299,10 1.100,07
N EUR HP 36.474,726 EUR 162,51 165,66 141,46

R EUR 9.388,725 EUR 152,23 - -
R EUR HP 1.531,560 EUR 1.534,94 1.546,72 1.303,10

R USD 2.100,729 USD 1.772,60 1.740,44 1.419,23
Z USD - USD - 1.860,39 1.502,56

US Core Plus* USD 144.669.827 99.709.626 150.994.338
I EUR HP 13.316,630 EUR 1.029,28 - -

C EUR HP 24.694,149 EUR 153,90 - -
C USD 64.992,484 USD 184,48 173,03 162,44
I USD 40.891,710 USD 1.267,14 1.181,93 1.104,91

R USD 316.981,124 USD 187,53 175,10 164,04

US High Yield* USD 44.897.794 54.271.427 60.245.628
C CHF HP 7.340,838 CHF 206,72 200,10 186,74
C EUR HP 9.711,031 EUR 214,72 207,48 192,85

C USD 39.903,973 USD 248,91 236,07 212,41
C USD D 9.244,580 USD 147,17 146,40 139,00
I CHF HP 7.622,000 CHF 1.441,53 1.389,51 1.290,53
I EUR HP 1.504,730 EUR 1.501,90 1.442,10 1.335,52

I USD 6.472,999 USD 1.687,51 1.593,19 1.426,88
I USD D 52,000 USD 962,21 953,24 901,27

I USD HD - USD - 1.177,39 1.067,79
R EUR HP 1.436,213 EUR 181,10 174,47 161,73

R USD 13.406,975 USD 212,59 201,10 180,50

Growth Strategy Portfolio USD USD 54.333.689 34.000.363 -
R USD 276.464,131 USD 196,53 169,75 -

Italian Opportunities EUR 23.447.629 26.418.060 42.910.968
C EUR PR 196.832,517 EUR 41,47 41,87 33,42
I EUR PR 8.011,438 EUR 1.683,31 1.686,14 1.334,67
I M EUR 481,168 EUR 99,87 100,04 79,16

N EUR PR 7.193,248 EUR 201,23 204,21 163,82
R EUR PR 1.373,943 EUR 220,78 221,71 175,96

OYSTER
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Comparti Classi di azioni Numero di azioni 31
dicembre 2020

Valuta Valore netto attivo
globale /

Valore patrimoniale
netto per

azione 31 dicembre
2020

Valore netto attivo
globale /

Valore patrimoniale
netto per

azione 31 dicembre
2019

Valore netto attivo
globale /

Valore patrimoniale
netto per

azione 31 dicembre
2018

Japan Opportunities JPY 41.838.353.243 64.105.370.252 47.757.404.842
C CHF HP PR - CHF - 165,57 140,97
C EUR HP PR 81.425,450 EUR 235,96 253,41 215,03

C JPY PR 85.131,024 JPY 25.357,00 26.899,00 22.655,00
C USD HP PR 930,000 USD 208,19 220,74 182,07

I EUR 101.633,281 EUR 1.033,30 1.132,52 -
I EUR HP PR 49.513,665 EUR 1.117,87 1.190,89 1.002,04

I JPY PR 100.557,624 JPY 119.553,35 125.814,00 105.118,00
I USD HP PR - USD - 1.228,91 1.006,48

N EUR HP PR 2.044,638 EUR 229,57 247,54 211,10
R CHF HP PR 267,815 CHF 135,33 144,54 122,46
R EUR HP PR 2.136,140 EUR 1.970,21 2.102,46 1.776,87

R JPY PR 17.784,972 JPY 232.915,00 245.469,00 205.708,00
R S CHF HP PR - CHF - 216,89 183,19
R S EUR HP PR 0,184 EUR 191,92 204,10 171,73
R S GBP HP PR - GBP - 221,18 184,35
R S USD HP PR 2.131,780 USD 221,25 231,91 190,19

R USD HP PR 3.822,242 USD 204,22 214,58 176,06

Multi-Asset Absolute Return EUR EUR 93.784.860 122.014.838 160.237.006
C EUR D PR 263,794 EUR 158,18 153,01 141,67

C EUR PR 112.635,570 EUR 184,42 178,38 164,58
I EUR PR 14.838,714 EUR 1.135,10 1.089,76 997,77

I JPY D HP 994,170 JPY 106.432,00 102.244,00 94.874,38
I M EUR PR 30.460,604 EUR 1.120,10 1.073,75 981,74

N EUR PR 25.938,398 EUR 153,61 148,88 137,62
R EUR PR 14.509,537 EUR 1.184,46 1.138,80 1.044,55

Multi-Asset Actiprotect* EUR - 28.528.357 43.062.164
C CHF HP - CHF - 148,45 136,99

C EUR - EUR - 155,66 142,38
I CHF HP - CHF - 1.028,60 941,27

I EUR - EUR - 1.079,14 978,04
R CHF HP - CHF - 153,56 140,55

R EUR - EUR - 160,19 145,57
R USD HP - USD - 173,20 153,80

US Small and Mid Company Growth* USD 54.708.220 71.341.889 111.287.220
C CHF HP PR 3.693,037 CHF 324,29 257,92 223,68
C EUR HP PR 10.231,436 EUR 266,23 211,29 183,02

C USD PR 25.111,867 USD 388,15 300,72 251,96
I USD PR 1.327,311 USD 2.320,21 1.783,29 1.482,11

R EUR HP PR 2.543,078 EUR 2.564,68 2.027,33 1.746,59
R GBP D PR 396,000 GBP 339,94 272,51 239,31

R USD PR 10.742,581 USD 2.702,27 2.083,13 1.736,58
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Dettaglio del portafoglio-titoli in data
del 31 dicembre 2020

OYSTER



Denominazione Quantità / valore nominale Valuta Costo d’acquisto Valore di valutazione % degli attivi netti

Valori mobiliari ammessi al listino ufficiale di una borsa valori

Azioni

Francia

DASSAULT SYSTEMES SA 525 EUR 71.692 78.078 0,32

L OREAL 234 EUR 58.553 65.098 0,26
PERNOD-RICARD 429 EUR 55.691 60.210 0,24

185.936 203.386 0,82

Gran Bretagna

ASTRAZENECA PLC 820 GBP 64.851 60.057 0,24

UNILEVER PLC 990 EUR 47.886 43.922 0,18

112.737 103.979 0,42

Isole Cayman

ALIBABA GROUP HOLDING LTD /ADR 398 USD 71.842 67.762 0,27

71.842 67.762 0,27

Italia

MONCLER S.P.A. 1.230 EUR 39.249 55.202 0,22

39.249 55.202 0,22

Paesi Bassi

ASML HOLDING NV 220 EUR 72.653 78.286 0,31

72.653 78.286 0,31

Stati Uniti d’America

ALPHABET INC -A- 62 USD 71.781 79.493 0,32

AMAZON COM INC 35 USD 74.697 83.392 0,33
APPLE INC 795 USD 45.038 77.171 0,31
AUTOMATIC DATA PROCES. 585 USD 71.159 75.407 0,30
COCA-COLA CO. 1.735 USD 64.761 69.606 0,28
DANAHER CORP 310 USD 44.056 50.377 0,20
JOHNSON & JOHNSON 670 USD 72.190 77.139 0,31
MASTERCARD INC. SHS-A- 289 USD 70.453 75.464 0,30
MICROSOFT CORP. 562 USD 62.915 91.444 0,37

577.050 679.493 2,72

Svizzera

NESTLE / ACT NOM 737 CHF 63.381 63.592 0,25

ROCHE HOLDING AG /GENUSSSCHEIN 289 CHF 55.290 73.906 0,30

- Absolute Return GBP
(espresso in GBP)

Dettaglio del portafoglio-titoli in data del 31 dicembre 2020
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Denominazione Quantità / valore nominale Valuta Costo d’acquisto Valore di valutazione % degli attivi netti

Svizzera (seguito)

SGS SA /NOM. 39 CHF 76.342 86.178 0,35
SONOVA HOLDING AG /NOM. 400 CHF 75.456 76.139 0,30

270.469 299.815 1,20

Taiwan

TAIWAN SEMICONDUCT.MANUF/SADR 1.665 USD 63.794 132.815 0,53

63.794 132.815 0,53

Azioni 1.393.730 1.620.738 6,49

Obbligazioni

Arabia Saudita

SAUDI OIL 2.25% 20-24.11.30 250.000 USD 189.219 186.244 0,74

189.219 186.244 0,74

Australia

CW BK AUSTR FRN 20-16.01.25 400.000 GBP 400.000 403.860 1,62

400.000 403.860 1,62

Brasile

BRAZIL 3.875% 20-12.06.30 200.000 USD 155.276 154.358 0,62

155.276 154.358 0,62

Canada

MANITOBA 0.75% 17-15.12.21 REGS 300.000 GBP 296.193 301.530 1,21

QUEBEC 0.875% 17-24.05.22 REGS 300.000 GBP 296.546 303.132 1,21

592.739 604.662 2,42

Cina

CHINA 1.20% 20-21.10.30 300.000 USD 232.591 219.225 0,88

232.591 219.225 0,88

Corea del Sud

KDB 1.75% 17-15.12.22 300.000 GBP 299.006 308.088 1,23

KOROIL 1.625% 20-05.10.30 270.000 USD 210.632 196.165 0,79

509.638 504.253 2,02

OYSTER

- Absolute Return GBP
(espresso in GBP)

Dettaglio del portafoglio-titoli in data del 31 dicembre 2020

(seguito)

29



Denominazione Quantità / valore nominale Valuta Costo d’acquisto Valore di valutazione % degli attivi netti

Danimarca

ORSTED 1.75% 19-09.12.3019 200.000 EUR 169.964 183.326 0,73

169.964 183.326 0,73

Filippine

PHLIPPIN GOV 1.648%20-10.06.31 200.000 USD 150.139 148.140 0,59

150.139 148.140 0,59

Francia

CARMILA 1.625% 20-30.05.27 200.000 EUR 178.005 182.102 0,73

CEDB 1.125% 19-17.03.22 300.000 GBP 304.112 303.970 1,22
CNP ASSURAN 0.375% 20-08.03.28 200.000 EUR 180.462 178.566 0,71
DEXIA CLF 1.125% 17-15.06.22 300.000 GBP 297.478 304.557 1,22
LA MONDIALE 0.75% 20-20.0 300.000 EUR 269.492 271.163 1,09
RENAULT 2.375% 20-25.05.26 100.000 EUR 89.701 90.516 0,36
UNIBAIL ROD 0.625% 20-04.05.27 200.000 EUR 177.218 178.165 0,71

1.496.468 1.509.039 6,04

Germania

ALLIANZ 3.50% 20-PERP REGS 200.000 USD 152.197 148.993 0,60

LDKR B-W 0.875% 17-07.03.22 300.000 GBP 297.694 302.871 1,21
MERCK KGAA 1.625% 20-09.09.80 200.000 EUR 178.204 182.947 0,73

628.095 634.811 2,54

Gran Bretagna

ANGLO AMER 5.375% 20-01.04.25 250.000 USD 201.227 213.966 0,86

BARCLAYS 2.375% 17-06.10.23 300.000 GBP 298.613 308.334 1,23
BARCLAYS 3% 19-08.05.26 300.000 GBP 299.405 327.801 1,31
BURBERRY GR 1.125% 20-21.09.25 300.000 GBP 299.764 300.630 1,20
COV BD SOC 1.0% 20-21.09.25 400.000 GBP 398.956 403.140 1,61
DIAGEO FIN 1.25% 20-28.03.33 200.000 GBP 198.115 207.036 0,83
EASYJET 0.875% 19-11.06.25 150.000 EUR 116.895 127.920 0,51
LEED 3.75%(FRN) 18-25.4.29 EMTN 200.000 GBP 194.121 216.658 0,87
LG GRP PLC 3.75% 19-26.11.49 200.000 GBP 200.363 218.020 0,87
LLOYDS BK 2.25% 17-16.10.24 300.000 GBP 298.121 314.478 1,26
MKS 3.75% 20-19.05.26 200.000 GBP 200.060 204.002 0,82
PRINSBS 2.375% 17-23.11.23 REGS 300.000 GBP 299.001 309.852 1,24
SOCIETY LLO 4.875% 17-07.02.47 200.000 GBP 202.606 234.946 0,94
SSE 3.74% 20-PERP 300.000 GBP 299.976 316.625 1,27
TESCO CORP 2.50% 19-02.05.25 300.000 GBP 309.189 320.748 1,28
VIRGIN MNEY 5.125% 20-11.12.30 200.000 GBP 201.616 214.328 0,86

4.018.028 4.238.484 16,96

- Absolute Return GBP
(espresso in GBP)

Dettaglio del portafoglio-titoli in data del 31 dicembre 2020

(seguito)

30



Denominazione Quantità / valore nominale Valuta Costo d’acquisto Valore di valutazione % degli attivi netti

Guernesey

PERSHING SQUARE HOLDINGS 5.5% 15-
15/07/2022

250.000 USD 198.182 193.140 0,77

198.182 193.140 0,77

Hong Kong

LENOVO GRP 3.421% 20-02.11.30 300.000 USD 239.491 230.684 0,92

239.491 230.684 0,92

Indonesia

INDONESIA ( 2.85% 20-14.02.30 200.000 USD 152.409 157.854 0,63

152.409 157.854 0,63

Irlanda

FGA CAP IE 1.625% 16-29.09.21 200.000 GBP 198.905 201.410 0,81

198.905 201.410 0,81

Isole Cayman

THAMES WAT 2.375% 17-03.05.23 300.000 GBP 297.971 302.914 1,21

297.971 302.914 1,21

Isole Vergini Britanniche

TSMC GLOBAL 1.375% 20-28.09.30 270.000 USD 209.613 193.909 0,78

209.613 193.909 0,78

Italia

ERG 0.50% 20-11.09.27 200.000 EUR 177.571 180.632 0,72

IREN 1.0% 20-01.07.30 200.000 EUR 177.683 189.119 0,76
ISP 2.925% 20-14.10.30 230.000 EUR 209.132 216.726 0,87
ITALY 6% 98-04.08.28 600.000 GBP 690.261 787.620 3,15
MEDIOBANCA 2.30% 20-23.11.30 250.000 EUR 226.162 225.786 0,90

1.480.809 1.599.883 6,40

Jersey

HASTINGS IN 3% 18-24.05.25 300.000 GBP 298.299 324.210 1,30

298.299 324.210 1,30

Lussemburgo

B2W DIGITAL 4.375% 20-20.12.30 200.000 USD 153.782 151.432 0,61

EIB 0.75% 20-14.07.23 300.000 GBP 301.539 305.189 1,22

OYSTER

- Absolute Return GBP
(espresso in GBP)

Dettaglio del portafoglio-titoli in data del 31 dicembre 2020

(seguito)
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Denominazione Quantità / valore nominale Valuta Costo d’acquisto Valore di valutazione % degli attivi netti

Lussemburgo (seguito)

EIB FRN 20-08.09.25 300.000 GBP 310.803 311.318 1,24
GLENCORE FI 3.125% 19-26.03.26 200.000 GBP 201.212 215.524 0,86

967.336 983.463 3,93

Marocco

MOROCCO 2.375% 20-15.12.27 200.000 USD 149.374 146.823 0,59

149.374 146.823 0,59

Messico

MEXICO CETE 3.25% 20-16.04.30 300.000 USD 237.588 236.974 0,95

237.588 236.974 0,95

Paesi Bassi

ABERTIS FIN 3.248% 20-PERP 200.000 EUR 179.696 185.509 0,74

EDP FIN BV 1.71% 20-24.01.28 200.000 USD 154.643 146.693 0,59
ENEL FIN 1% 20-20.10.27 200.000 GBP 200.246 202.652 0,81
IBERDROLA 1.874% 20-PERP 300.000 EUR 271.491 276.238 1,10
PROSUS 1.539% 20-03.08.28 200.000 EUR 185.637 184.486 0,74
SIEMENS FIN 0.875% 20-05.06.23 300.000 GBP 299.043 303.978 1,22
TEVA PHAR 3.15% 16-01.10.26 150.000 USD 105.296 105.482 0,42

1.396.052 1.405.038 5,62

Serbia

SERBIA T-BO 2.125% 20-01.12.30 250.000 USD 184.884 180.749 0,72

184.884 180.749 0,72

Spagna

CELLNEX 1.75% 20-23.10.30 200.000 EUR 179.161 180.587 0,72

CEPSA FINAN 0.75% 20-12.02.28 200.000 EUR 166.651 170.777 0,69
CRITERIA 0.875% 20-28.10.27 200.000 EUR 179.711 183.065 0,73

525.523 534.429 2,14

Stati Uniti d’America

ALPHABET 1.10% 20-15.08.30 200.000 USD 153.267 144.311 0,58

ATHENE GLO 1.75% 20-24.11.27 200.000 GBP 200.041 205.868 0,82
DUPONT 2.169% 20-01.05.23 300.000 USD 242.342 222.375 0,89
NAB NY FRN 20-04.02.25 REGS 400.000 GBP 400.000 403.188 1,61
TOYOTA 0.75% 20-19.11.26 200.000 GBP 199.250 202.190 0,81

1.194.900 1.177.932 4,71

- Absolute Return GBP
(espresso in GBP)

Dettaglio del portafoglio-titoli in data del 31 dicembre 2020

(seguito)
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Denominazione Quantità / valore nominale Valuta Costo d’acquisto Valore di valutazione % degli attivi netti

Sudafrica

SOUTH AFRIC 4.85% 19-30.09.29 300.000 USD 221.547 232.947 0,93

221.547 232.947 0,93

Svezia

HEIMSTADEN 1.375% 20-03.03.27 200.000 EUR 178.115 187.730 0,75

INVESTOR 0.375% 20-29.10.35 200.000 EUR 178.417 178.946 0,72

356.532 366.676 1,47

Svizzera

CS GROUP 6.25%/FRN 14-PERP 200.000 USD 166.842 159.827 0,64

166.842 159.827 0,64

Obbligazioni 17.018.414 17.415.264 69,68

Valori mobiliari ammessi al listino ufficiale di una borsa valori 18.412.144 19.036.002 76,17

Valori mobiliari acquistati su altri mercati regolamentati

Obbligazioni

Canada

BK N SCOTIA 1.375% 19-05.12.23 300.000 GBP 299.928 307.436 1,23

EDC FRN 19-29.05.24 300.000 GBP 300.090 300.378 1,20
ONTARIO 0.50% 20-15.12.23 300.000 GBP 299.061 302.574 1,21
RBC FRN 19-03.10.24 300.000 GBP 300.090 303.243 1,22

1.199.169 1.213.631 4,86

Gran Bretagna

BK ENGLAND 0.50% 20-28.04.23 REGS 400.000 USD 324.718 294.284 1,18

SANTANDER 2.10% 20-13.01.23 300.000 USD 228.757 226.525 0,90
YORK BUILD FRN 19-21.11.24 400.000 GBP 400.120 404.456 1,62

953.595 925.265 3,70

Italia

UNICREDIT 2.569% 20-22.09.26 350.000 USD 270.916 260.607 1,04

270.916 260.607 1,04

Obbligazioni 2.423.680 2.399.503 9,60

Valori mobiliari acquistati su altri mercati regolamentati 2.423.680 2.399.503 9,60

OYSTER

- Absolute Return GBP
(espresso in GBP)

Dettaglio del portafoglio-titoli in data del 31 dicembre 2020

(seguito)
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Denominazione Quantità / valore nominale Valuta Costo d’acquisto Valore di valutazione % degli attivi netti

Altri valori mobiliari

Azioni

Isole Cayman

TENCENT HLDG / ADR 1.520 USD 72.565 79.939 0,32

72.565 79.939 0,32

Azioni 72.565 79.939 0,32

Altri valori mobiliari 72.565 79.939 0,32

Fondi di investimento

Fondi di investimento

Irlanda

ISH IV EDG VAL ACCUM USD ETF 36.500 USD 854.611 840.305 3,36

ISH MSCI CHIN A ETF USD 67.950 USD 228.257 313.168 1,25
ISHARES PHY 11-PERP CERT /GOLD 19.350 USD 520.653 523.297 2,10

1.603.521 1.676.770 6,71

Fondi di investimento 1.603.521 1.676.770 6,71

Fondi di investimento 1.603.521 1.676.770 6,71

Totale 22.511.910 23.192.214 92,80

- Absolute Return GBP
(espresso in GBP)

Dettaglio del portafoglio-titoli in data del 31 dicembre 2020

(seguito)

Le note allegate fanno parte integrante di questi stati finanziari.
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Denominazione Quantità / valore nominale Valuta Costo d’acquisto Valore di valutazione % degli attivi netti

Valori mobiliari ammessi al listino ufficiale di una borsa valori

Azioni

Francia

L OREAL 565 EUR 161.595 214.858 1,95

161.595 214.858 1,95

Jersey

ETF METAL 09-PERP CERT/SPOT GD 1.260 USD 186.829 230.038 2,09

186.829 230.038 2,09

Stati Uniti d’America

ALPHABET INC -A- 131 USD 167.073 229.596 2,09

AMAZON COM INC 40 USD 124.318 130.277 1,18
AUTOMATIC DATA PROCES. 1.230 USD 192.250 216.726 1,97
DANAHER CORP 680 USD 89.404 151.055 1,37
MASTERCARD INC. SHS-A- 745 USD 201.521 265.921 2,42

774.566 993.575 9,03

Azioni 1.122.990 1.438.471 13,07

Valori mobiliari ammessi al listino ufficiale di una borsa valori 1.122.990 1.438.471 13,07

Fondi di investimento

Fondi di investimento

Francia

ELL GLOB CONVFD I 3 USD 287.697 308.043 2,80

287.697 308.043 2,80

Irlanda

CS ETF MSCI JAPAN JPY ETF/CAP 280 JPY 49.756 51.116 0,46

GC GLB EQT-CLASS-I-USD-CAP 17.100 USD 350.353 402.397 3,66
HERMES GLB USD-F-AC-C-F- USD 38.100 USD 120.959 155.627 1,41
ISH IV EDG VAL ACCUM USD ETF 13.100 USD 405.782 412.257 3,74
ISH MSCI CHIN A ETF USD 53.300 USD 286.370 335.790 3,05
ISH USD CORP USD-AC 33.000 USD 174.705 175.791 1,60
ISHARES II/BC CAP TR BD7-10USD 1.360 USD 288.219 297.772 2,70
ISHS USD FLT RT ACCUM SHS USD 131.000 USD 687.751 696.658 6,33
ISHS VI CORE S&P500 UCITS CAP 2.210 USD 630.340 833.015 7,57
KRANESHARES CSI USD 6.100 USD 222.839 298.534 2,71
LEGG WE MAC OP -PREMIER- USD 1.700 USD 245.521 272.901 2,48
NB SHRT DU EM -I- USD/CAP 21.900 USD 274.935 277.911 2,52
PIMCO GLB INV GRADE CR -INST- 20.821 USD 428.000 464.726 4,22
SPDR S&P US DIV ETF/DIS 2.730 USD 148.090 159.050 1,45

OYSTER

- Balanced Strategy Portfolio USD
(espresso in USD)

Dettaglio del portafoglio-titoli in data del 31 dicembre 2020
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Denominazione Quantità / valore nominale Valuta Costo d’acquisto Valore di valutazione % degli attivi netti

4.313.620 4.833.545 43,90

Lussemburgo

AM IS AIMES UEDCC 6.385 EUR 412.190 475.898 4,32

AM IS M EM M -C- ETF CAP 42.800 USD 215.151 253.710 2,30
ARTEM US EX AL -B- USD/CAP 309.000 USD 361.899 444.620 4,04
AWF GI SD BD -I- USD/CAP 2.300 USD 244.980 261.763 2,38
INV GL I GR COR ZC 34.400 USD 404.647 420.255 3,82
JPMF EM CORP BD JPM C USD/CAP 2.110 USD 356.042 374.821 3,40
OYSTER - JAPAN OPPORTUNITIES R JPY PR 74 JPY 152.794 166.940 1,52
OYSTER - STABLE RETURN R USD PR 1.580 USD 267.574 277.353 2,52
OYSTER - US CORE PLUS R USD 2.600 USD 459.158 487.656 4,43
OYSTER - US SMALL AND MID COMPANY
GROWTH R USD PR

61 USD 122.129 164.903 1,50

PICTET-STMM USD -I- CAP 2.000 USD 288.072 292.249 2,65
TYN GL CONV -SI- USD(H)/CAP 1.540 USD 191.208 221.714 2,01
UBAM SWISS EQUITY -IC- CHF/CAP 365 CHF 149.544 180.305 1,64

3.625.388 4.022.187 36,53

Fondi di investimento 8.226.705 9.163.775 83,23

Fondi di investimento 8.226.705 9.163.775 83,23

Totale 9.349.695 10.602.246 96,30

- Balanced Strategy Portfolio USD
(espresso in USD)

Dettaglio del portafoglio-titoli in data del 31 dicembre 2020

(seguito)

Le note allegate fanno parte integrante di questi stati finanziari.
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Denominazione Quantità / valore nominale Valuta Costo d’acquisto Valore di valutazione % degli attivi netti

Fondi di investimento

Fondi di investimento

Irlanda

AKO GL UCITS -B2- EUR(H)/CAP 14.270 EUR 14.270 14.270 0,01

AKO GL UCITS -B2- EUR(H)/CAP 54.003 EUR 7.868.962 8.550.329 7,00
IAM TRU PRT VL ACC -I1- HDG EUR 3.173 EUR 3.337.240 3.183.827 2,61
LAZ GLB RAT ALT -A- EUR(H)/CAP 99.489 EUR 10.171.099 11.748.320 9,62
LYX/SAND EQTY-I-EUR-CAP 94.241 EUR 11.095.000 10.919.888 8,94
MAN GLG ALPHA-IN H-HEDG-EUR 77.645 EUR 7.980.078 8.228.831 6,73
ML CRAB GEMI -A- INST PL EUR(H)/CAP 42.526 EUR 4.609.551 4.617.054 3,78
MW TOPS UCITS ACCUM -A- USD 17.338 USD 3.056.925 3.078.991 2,52
MW TOPS UCITS ACCUM. -A- EUR 40.175 EUR 7.550.235 8.320.796 6,81
VER GLB RL RET -CLASS -A- EUR 598.551 EUR 11.007.203 10.911.951 8,93

66.690.563 69.574.257 56,95

Lussemburgo

DB PL QMAN F -I1C-E- EUR/CAP 28.484 EUR 3.133.114 3.247.121 2,66

ELEVA AB R EUR -I(EUR)-CAP 10.054 EUR 10.927.377 11.840.151 9,69
LUM PSM GLB EV-B-CAP-EUR 60.095 EUR 6.147.287 6.541.967 5,35
LUM SAGEMNU BC 56.099 EUR 6.000.000 5.898.197 4,83
MLIS YK AS EV-DRIV -B- EUR CAP 50.440 EUR 7.389.958 8.583.948 7,03
N1 ALP 15 MA-BASE CURR CAP 46.344 EUR 3.808.310 4.260.369 3,49
SERVICED PLATFORM S EQ L/S IC 42.356 EUR 7.992.576 8.769.479 7,18

45.398.622 49.141.232 40,23

Fondi di investimento 112.089.185 118.715.489 97,18

Fondi di investimento 112.089.185 118.715.489 97,18

Totale 112.089.185 118.715.489 97,18

OYSTER

- BM Alternativos
(espresso in EUR)

Dettaglio del portafoglio-titoli in data del 31 dicembre 2020

Le note allegate fanno parte integrante di questi stati finanziari.
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Denominazione Quantità / valore nominale Valuta Costo d’acquisto Valore di valutazione % degli attivi netti

Valori mobiliari ammessi al listino ufficiale di una borsa valori

Azioni

Danimarca

A.P. MOELLER - MAERSK A/S A 226 DKK 244.993 384.082 4,01

244.993 384.082 4,01

Finlandia

OUTOTEC OYJ 62.132 EUR 427.268 507.929 5,30

427.268 507.929 5,30

Francia

DANONE 9.861 EUR 511.583 530.127 5,53

DASSAULT AVIATION SA 406 EUR 335.207 364.182 3,80
FAURECIA SA 9.304 EUR 343.626 389.931 4,07
PPR SA 561 EUR 308.456 333.458 3,48
SODEXO 3.747 EUR 237.174 259.367 2,70
THALES 4.782 EUR 327.994 358.172 3,73
VEOLIA ENVIRONNEMENT 36.696 EUR 711.501 734.287 7,66

2.775.541 2.969.524 30,97

Germania

HEIDELBERGCEMENT AG 9.676 EUR 497.093 592.365 6,18

MERCK KGAA 3.981 EUR 443.060 558.733 5,83
SAP SE 6.460 EUR 755.777 692.641 7,22

1.695.930 1.843.739 19,23

Gran Bretagna

HOMESERVE PLC 32.146 GBP 427.740 368.113 3,84

RECKITT BENCKISER GROUP PLC 6.191 GBP 481.207 452.483 4,72

908.947 820.596 8,56

Italia

FINECOBANK S.P.A 31.834 EUR 390.979 426.576 4,45

390.979 426.576 4,45

Paesi Bassi

AALBERTS --- BEARER SHS 11.930 EUR 365.071 434.968 4,54

365.071 434.968 4,54

Svezia

ELEKTA AB 38.591 SEK 363.496 424.182 4,43

- Europe*
(espresso in EUR)

Dettaglio del portafoglio-titoli in data del 31 dicembre 2020
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Denominazione Quantità / valore nominale Valuta Costo d’acquisto Valore di valutazione % degli attivi netti

Svezia (seguito)

SAAB AB B 15.685 SEK 357.957 373.845 3,90
SWEDISH MATCH AB 5.442 SEK 344.666 345.417 3,60

1.066.119 1.143.444 11,93

Svizzera

ABB 15.811 CHF 321.482 361.229 3,77

ROCHE HOLDING AG /GENUSSSCHEIN 1.385 CHF 410.375 395.694 4,12

731.857 756.923 7,89

Azioni 8.606.705 9.287.781 96,88

Valori mobiliari ammessi al listino ufficiale di una borsa valori 8.606.705 9.287.781 96,88

Totale 8.606.705 9.287.781 96,88

OYSTER

- Europe*
(espresso in EUR)

Dettaglio del portafoglio-titoli in data del 31 dicembre 2020

(seguito)

* Vedere Nota 1

Le note allegate fanno parte integrante di questi stati finanziari.
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Denominazione Quantità / valore nominale Valuta Costo d’acquisto Valore di valutazione % degli attivi netti

Strumenti finanziari

diritti

Stati Uniti d’America

USA 0% 20-07.10.21 TB 1.904.000 USD 1.902.212 1.902.613 5,88

USA 0% 20-09.09.21 TB 2.180.000 USD 2.177.472 2.178.573 6,74
USA 0% 20-11.03.21 TB 2.803.000 USD 2.801.577 2.802.563 8,66
USA 0% 20-15.07.21 TB 2.259.000 USD 2.256.977 2.257.946 6,98
USA 0% 20-20.05.21 TB 2.334.000 USD 2.332.601 2.333.185 7,21
USA 0% 20-29.04.21 TB 1.904.000 USD 1.903.289 1.903.468 5,89

13.374.128 13.378.348 41,36

diritti 13.374.128 13.378.348 41,36

Strumenti finanziari 13.374.128 13.378.348 41,36

Totale 13.374.128 13.378.348 41,36

- Stable Return*
(espresso in USD)

Dettaglio del portafoglio-titoli in data del 31 dicembre 2020

* Vedere Nota 1

Le note allegate fanno parte integrante di questi stati finanziari.
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Denominazione Quantità / valore nominale Valuta Costo d’acquisto Valore di valutazione % degli attivi netti

Valori mobiliari ammessi al listino ufficiale di una borsa valori

Obbligazioni

Austria

OMV 2.50% 20-PERP 700.000 EUR 700.000 727.146 1,16

UNIQA 1.375% 20-09.07.30 400.000 EUR 397.744 434.740 0,70
UNIQA 3.25% 20-09.10.35 600.000 EUR 635.850 633.144 1,01

1.733.594 1.795.030 2,87

Belgio

HOUSE OF FI 4.375% 15.07.26 800.000 EUR 782.805 796.616 1,27

SOLVAY 2.50% 20-PERP REGS 600.000 EUR 596.464 615.000 0,98

1.379.269 1.411.616 2,25

Francia

ACCOR 1.75% 19-04.02.26 500.000 EUR 504.995 520.590 0,83

AUCHAN 3.25% 20-23.07.27 1.000.000 EUR 1.076.390 1.150.860 1,84
CREDIT AGRICOLE ASSRNCES FRN 14-PERP 1.000.000 EUR 1.034.665 1.141.750 1,83
JC DECAUX 2.0% 20-24.10.24 1.000.000 EUR 995.435 1.059.150 1,69
ORANO SA 2.75% 20-08.03.28 REGS 700.000 EUR 699.650 734.090 1,17
SOCGEN 0.75% 20-25.01.27 1.500.000 EUR 1.511.670 1.535.550 2,45
SPCM SA 2.625% 20-01.02.29 800.000 EUR 800.000 820.880 1,31
TOTAL SA 2.625% 15-29.12.49 1.000.000 EUR 985.331 1.064.010 1,70

7.608.136 8.026.880 12,82

Germania

COMMERZBANK AG 0.75% 20-24.03.26 1.500.000 EUR 1.516.459 1.520.550 2,43

COMMERZBANK AG 4% 16-23.03.26 700.000 EUR 708.580 783.765 1,25
DEUT BK 1.625% 20-20.01.27 1.500.000 EUR 1.552.200 1.564.845 2,50
DEUT LUFTH 3.0% 20-29.05.26 700.000 EUR 695.730 698.320 1,11
SCHAEFFLER 2.875% 19-26.3.27 REGS 600.000 EUR 601.680 637.932 1,02

5.074.649 5.205.412 8,31

Gran Bretagna

ANGLO AMER 5.375% 20-01.04.25 500.000 USD 461.895 478.084 0,76

BARCLAYS 3.375% 20-02.04.25 1.500.000 EUR 1.549.933 1.652.970 2,64
BRITEL 1.5% 17-23.06.27 1.000.000 EUR 1.066.877 1.075.150 1,72
GSK CAP 1.25% 20-12.10.28 750.000 GBP 845.249 871.240 1,39
IMPERIAL BRANDS FINANCE 3.375% 14-
26.02.26

1.000.000 EUR 1.179.314 1.140.090 1,82

ITV 1.375% 19-26.09.26 1.000.000 EUR 995.210 1.025.640 1,64
ROYAL MAIL 1.25% 19-08.10.26 1.000.000 EUR 1.003.415 1.034.080 1,65
STD CHART 0.85% 20-27.01.28 1.500.000 EUR 1.516.444 1.549.185 2,47
VODAFONE 4.2% 18-03.10.78 500.000 EUR 489.375 567.060 0,91

9.107.712 9.393.499 15,00

OYSTER

- European Corporate Bonds
(espresso in EUR)

Dettaglio del portafoglio-titoli in data del 31 dicembre 2020
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Denominazione Quantità / valore nominale Valuta Costo d’acquisto Valore di valutazione % degli attivi netti

Irlanda

AIB GRP 2.875% 20-30.05.31 600.000 EUR 599.712 639.635 1,02

599.712 639.635 1,02

Italia

BPER BANCA 3.625% 20-30.11.30 700.000 EUR 700.000 714.000 1,14

ENEL 2.25% 20-PERP 500.000 EUR 496.310 520.380 0,83
ENI 0.625% 20-23.01.30 1.000.000 EUR 998.450 1.032.080 1,65
ENI 2.625% 20-PERP 750.000 EUR 745.522 782.258 1,25
ERG 0.50% 20-11.09.27 1.000.000 EUR 992.473 1.009.010 1,61
ISP 2.925% 20-14.10.30 600.000 EUR 600.000 631.634 1,01
SANPAOLO VI 4.75%/FRN 14-PERP 400.000 EUR 403.173 436.400 0,70
UNICREDIT 2.20% 20-22.07.27 1.500.000 EUR 1.583.535 1.591.227 2,54
UNIPOL 3.5% 17-29.11.27 REGS 1.000.000 EUR 1.018.499 1.076.268 1,72

7.537.962 7.793.257 12,45

Jersey

GLENCORE FI 0.625% 11.09.24 850.000 EUR 849.337 858.806 1,37

849.337 858.806 1,37

Lussemburgo

BEVCO LUX S 1.50% 20-16.09.27 1.000.000 EUR 996.740 1.050.990 1,68

CPI PROP GR 2.75% 20-22.1.28 REGS 1.000.000 GBP 1.160.306 1.148.839 1,83

2.157.046 2.199.829 3,51

Paesi Bassi

ABERTIS FIN 3.248% 20-PERP 500.000 EUR 500.000 518.125 0,83

OCI 3.625% 20-15.10.25 650.000 EUR 654.250 674.375 1,08
SYNGENTA 3.375% 20-16.04.26 1.000.000 EUR 1.070.500 1.079.620 1,72
VW INTL FIN 3.875% 17-PERP 700.000 EUR 717.500 750.659 1,20
WINTER 1.332% 19-25.09.28 1.000.000 EUR 946.440 1.032.500 1,65

3.888.690 4.055.279 6,48

Portogallo

BCP 4.5% 17-07.12.27 300.000 EUR 300.630 296.370 0,47

300.630 296.370 0,47

Spagna

BCO SAB 1.125% 19-27.03.25 1.000.000 EUR 960.690 1.015.470 1,62

SANTANDER 1.375% 20-05.01.26 1.500.000 EUR 1.526.528 1.589.085 2,54

2.487.218 2.604.555 4,16

- European Corporate Bonds
(espresso in EUR)

Dettaglio del portafoglio-titoli in data del 31 dicembre 2020

(seguito)
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Denominazione Quantità / valore nominale Valuta Costo d’acquisto Valore di valutazione % degli attivi netti

Stati Uniti d’America

FORD MC 3.25% 20-15.09.25 1.000.000 EUR 1.011.975 1.049.303 1,68

1.011.975 1.049.303 1,68

Svezia

ENERGA 2.125% 17-07.03.27 REGS 1.000.000 EUR 1.041.500 1.057.190 1,69

HEIMSTADEN 1.125% 20-21.01.26 800.000 EUR 800.692 827.592 1,32
IN JUSTIT 3.125% 15.07.24 REGS 500.000 EUR 484.458 499.315 0,80
SWED 0.875% 20-26.02.27 REGS 1.500.000 EUR 1.498.281 1.503.630 2,40

3.824.931 3.887.727 6,21

Obbligazioni 47.560.861 49.217.198 78,60

Valori mobiliari ammessi al listino ufficiale di una borsa valori 47.560.861 49.217.198 78,60

Valori mobiliari acquistati su altri mercati regolamentati

Obbligazioni

Gran Bretagna

TALK TALK 3.875% 20-20.2.25 REGS 500.000 GBP 603.094 544.356 0,87

603.094 544.356 0,87

Italia

BANCO BPM 4.375% 17-21.09.27 300.000 EUR 303.040 308.639 0,49

303.040 308.639 0,49

Obbligazioni 906.134 852.995 1,36

Obbligazioni convertibili

Italia

TELECOM IT 1.125% 26.3.22 /CV 1.000.000 EUR 993.005 996.100 1,59

993.005 996.100 1,59

Obbligazioni convertibili 993.005 996.100 1,59

Valori mobiliari acquistati su altri mercati regolamentati 1.899.139 1.849.095 2,95

Totale 49.460.000 51.066.293 81,55

OYSTER

- European Corporate Bonds
(espresso in EUR)

Dettaglio del portafoglio-titoli in data del 31 dicembre 2020

(seguito)

Le note allegate fanno parte integrante di questi stati finanziari.
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Denominazione Quantità / valore nominale Valuta Costo d’acquisto Valore di valutazione % degli attivi netti

Valori mobiliari ammessi al listino ufficiale di una borsa valori

Obbligazioni

Austria

RAIFFEISEN 2.875% 20-18.06.32 600.000 EUR 598.855 646.260 0,83

598.855 646.260 0,83

Belgio

HOUSE OF FI 4.375% 15.07.26 300.000 EUR 297.271 298.731 0,38

297.271 298.731 0,38

Bulgaria

BGARIA-FLIR 0.375% 20-23.09.30 800.000 EUR 799.006 805.544 1,04

799.006 805.544 1,04

Cina

CHINA 0.25% 20-25.11.30 1.000.000 EUR 997.029 998.164 1,28

997.029 998.164 1,28

Corea del Sud

KDB 0% 19-10.07.24 500.000 EUR 501.055 501.230 0,64

KOROIL 1.625% 20-05.10.30 700.000 USD 596.783 568.181 0,73

1.097.838 1.069.411 1,37

Cyprus

CYPRUS 0.625% 20-21.01.30 1.000.000 EUR 990.632 1.039.100 1,34

990.632 1.039.100 1,34

Danimarca

ORSTED 1.75% 19-09.12.3019 500.000 EUR 501.735 512.030 0,66

501.735 512.030 0,66

Filippine

PHLIPPIN GOV 1.648%20-10.06.31 1.000.000 USD 821.824 827.512 1,06

821.824 827.512 1,06

Francia

BFCM 0.625% 20-21.02.31 1.000.000 EUR 996.264 1.015.100 1,30

BPCE 0.50% 20-15.09.27 700.000 EUR 696.771 709.961 0,91
CARMILA 1.625% 20-30.05.27 700.000 EUR 701.412 712.054 0,92
CFCM 0.01% 20-28.01.26 800.000 EUR 798.949 800.312 1,03

- Euro Fixed Income
(espresso in EUR)

Dettaglio del portafoglio-titoli in data del 31 dicembre 2020
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Denominazione Quantità / valore nominale Valuta Costo d’acquisto Valore di valutazione % degli attivi netti

Francia (seguito)

CNP ASSURAN 0.375% 20-08.03.28 700.000 EUR 699.001 698.229 0,90
CRED AGRIC 0.375% 19-21.10.25 500.000 EUR 499.566 508.460 0,65
KLEPIERRE 0.875% 20-17.02.31 400.000 EUR 399.068 406.748 0,52
LA MONDIALE 0.75% 20-20.0 700.000 EUR 696.795 706.867 0,91
RCI BANQUE 1.125% 20-15.01.27 500.000 EUR 496.892 509.445 0,65
RENAULT 2.375% 20-25.05.26 500.000 EUR 500.000 505.625 0,65
SOCGEN 0.875% 20-22.09.28 700.000 EUR 700.397 721.357 0,93
UNIBAIL ROD 0.625% 20-04.05.27 600.000 EUR 597.263 597.138 0,77
VALEO SA 1.625% 16-18.03.26 500.000 EUR 492.349 511.750 0,66
VEOLIA 2.25% 20-PERP 400.000 EUR 400.120 407.000 0,52
WORLDLINE 0.875% 20-30.06.27 700.000 EUR 695.259 726.355 0,93

9.370.106 9.536.401 12,25

Germania

ALLIANZ 3.50% 20-PERP REGS 800.000 USD 681.724 665.820 0,86

DAIMLER 0.75% 20-10.09.30 600.000 EUR 595.459 622.692 0,80
FRESENIUS M 1.0% 20-29.05.26 600.000 EUR 596.787 625.908 0,80
MERCK KGAA 1.625% 20-09.09.80 700.000 EUR 700.611 715.358 0,92

2.574.581 2.629.778 3,38

Giappone

SUMIBK 0.303% 20-28.10.27 800.000 EUR 800.618 807.848 1,04

800.618 807.848 1,04

Gran Bretagna

CA LN 0.125% 20-09.12.27 1.000.000 EUR 992.458 997.450 1,28

EASYJET 0.875% 19-11.06.25 500.000 EUR 415.560 476.375 0,61
RBS GRP 2.5% 16-22.03.23 500.000 EUR 531.373 527.520 0,68
ROYAL MAIL 1.25% 19-08.10.26 500.000 EUR 501.748 517.040 0,67
TESCO CORP 0.875% 19-29.05.26 500.000 EUR 498.687 514.835 0,66

2.939.826 3.033.220 3,90

Grecia

ALPHA BANK 2.5% 18-05.02.23 200.000 EUR 198.652 208.518 0,27

HELLENIC 1.50% 20-18.06.30 1.500.000 EUR 1.527.584 1.619.580 2,08

1.726.236 1.828.098 2,35

Hong Kong

LENOVO GRP 3.421% 20-02.11.30 750.000 USD 655.306 644.301 0,83

655.306 644.301 0,83

OYSTER

- Euro Fixed Income
(espresso in EUR)

Dettaglio del portafoglio-titoli in data del 31 dicembre 2020

(seguito)
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Denominazione Quantità / valore nominale Valuta Costo d’acquisto Valore di valutazione % degli attivi netti

Indonesia

INDONESIA 2.625% 16-14.06.23 1.000.000 EUR 1.073.764 1.059.900 1,36

1.073.764 1.059.900 1,36

Irlanda

GLENCORE FI 1.125% 20-10.03.28 650.000 EUR 649.649 664.430 0,85

649.649 664.430 0,85

Islanda

LANDSBKNN 1% 17-30.05.23 500.000 EUR 498.657 508.085 0,65

498.657 508.085 0,65

Isole Vergini Britanniche

TSMC GLOBAL 1.375% 20-28.09.30 700.000 USD 593.975 561.647 0,72

593.975 561.647 0,72

Israele

ISRAEL 1.5% 19-16.01.29 1.000.000 EUR 999.260 1.105.940 1,42

999.260 1.105.940 1,42

Italia

AMPLIFON 1.125% 20-13.02.27 REGS 200.000 EUR 199.035 198.326 0,25

CASSA DEPO 2.125% 19-21.03.26 1.500.000 EUR 1.529.567 1.647.315 2,12
ERG 0.50% 20-11.09.27 600.000 EUR 596.515 605.406 0,78
IREN 1.0% 20-01.07.30 650.000 EUR 638.127 686.673 0,88
ISP 1% 19-19.11.26 REGS 525.000 EUR 523.500 544.346 0,70
ISP 2.925% 20-14.10.30 500.000 EUR 501.365 526.362 0,67
ITALY 0.35% 19-01.02.25 /BTP 3.000.000 EUR 2.985.416 3.065.970 3,94
ITALY 0.95% 20-01.08.30 /BTP 10.000.000 EUR 9.934.301 10.457.300 13,44
MEDIOBANCA 2.30% 20-23.11.30 500.000 EUR 501.220 504.496 0,65

17.409.046 18.236.194 23,43

Jersey

GLENCORE FN 1.5% 19-15.10.26 500.000 EUR 497.630 527.380 0,68

497.630 527.380 0,68

Lussemburgo

B2W DIGITAL 4.375% 20-20.12.30 500.000 USD 432.486 422.950 0,54

HELVETIA EU 2.75% 20-30.09.41 700.000 EUR 696.936 769.027 0,99
MEDTRNC 0.375% 20-15.10.28 800.000 EUR 796.991 820.080 1,06

1.926.413 2.012.057 2,59

- Euro Fixed Income
(espresso in EUR)

Dettaglio del portafoglio-titoli in data del 31 dicembre 2020

(seguito)
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Denominazione Quantità / valore nominale Valuta Costo d’acquisto Valore di valutazione % degli attivi netti

Marocco

MOROCCO 2.375% 20-15.12.27 600.000 USD 494.953 492.093 0,63

494.953 492.093 0,63

Messico

MEXICO CETE 1.35% 20-18.09.27 800.000 EUR 790.311 824.720 1,06

MEXICO CETE 3.25% 20-16.04.30 1.000.000 USD 878.892 882.489 1,13

1.669.203 1.707.209 2,19

Paesi Bassi

ABERTIS FIN 3.248% 20-PERP 400.000 EUR 401.921 414.500 0,53

ABN AMRO BA 1.25% 20-28.05.25 600.000 EUR 599.160 631.422 0,81
AEGON FRN 04-PERP. 500.000 USD 344.775 335.441 0,43
AIRBUS 1.375% 20-09.06.26 600.000 EUR 604.247 637.020 0,82
IBERDROLA 1.874% 20-PERP 800.000 EUR 800.680 822.968 1,06
PROSUS 1.539% 20-03.08.28 700.000 EUR 718.193 721.378 0,93
TEVA PHAR 3.15% 16-01.10.26 385.000 USD 299.614 302.468 0,39

3.768.590 3.865.197 4,97

Portogallo

CAIXA GD 1.25% 19-25.11.24 500.000 EUR 502.982 513.000 0,66

502.982 513.000 0,66

Repubblica Ceca

CEZ 0.875% 19-02.12.26 500.000 EUR 496.862 511.420 0,66

496.862 511.420 0,66

Serbia

SERBIA T-BO 1.5% 19-26.06.29 REGS 1.000.000 EUR 992.552 1.033.320 1,33

992.552 1.033.320 1,33

Spagna

AMADEUS IT 1.875% 20-24.09.28 600.000 EUR 594.194 638.682 0,82

BBVA 0.50% 20-14.01.27 700.000 EUR 692.955 713.566 0,92
BCO SAB 1.125% 19-27.03.25 700.000 EUR 693.711 710.829 0,91
CAIXABANK 0.625% 19-01.10.24 500.000 EUR 496.623 508.195 0,65
CELLNEX 1.75% 20-23.10.30 600.000 EUR 595.964 605.256 0,78
CEPSA FINAN 0.75% 20-12.02.28 500.000 EUR 454.611 476.980 0,61
CRITERIA 0.875% 20-28.10.27 800.000 EUR 796.371 818.080 1,05
KUTXABANK 0.5% 19-25.09.24 REGS 700.000 EUR 698.132 712.530 0,92
MADRID 0.419% 20-30.04.30 750.000 EUR 751.926 769.882 0,99
SAN CON 0.375%% 19-27.6.24 REGS 500.000 EUR 498.001 506.685 0,65
SPANISH GOV 0.5% 20-30.4.30 REGS 3.000.000 EUR 3.088.145 3.143.940 4,04

9.360.633 9.604.625 12,34

OYSTER

- Euro Fixed Income
(espresso in EUR)

Dettaglio del portafoglio-titoli in data del 31 dicembre 2020
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Denominazione Quantità / valore nominale Valuta Costo d’acquisto Valore di valutazione % degli attivi netti

Stati Uniti d’America

ATHENE GLO 1.125% 20-02.09.25 800.000 EUR 803.052 826.936 1,07

DOW CHEM 0.50% 20-15.03.27 750.000 EUR 724.680 756.555 0,97
DUPONT 2.169% 20-01.05.23 500.000 USD 463.133 414.061 0,53
INTERNATION 1.8% 18-25.09.26 600.000 EUR 614.587 646.726 0,83

2.605.452 2.644.278 3,40

Sudafrica

SOUTH AFRIC 4.85% 19-30.09.29 1.000.000 USD 819.556 867.495 1,11

819.556 867.495 1,11

Svezia

HEIMSTADEN 1.375% 20-03.03.27 700.000 EUR 696.465 734.062 0,94

INVESTOR 0.375% 20-29.10.35 800.000 EUR 790.495 799.672 1,03

1.486.960 1.533.734 1,97

Turchia

VAKIFLAR BK 2.375% 16-04.05.21 200.000 EUR 198.385 199.325 0,26

198.385 199.325 0,26

Ungheria

HUNGARY 0.50% 20-18.11.30 1.000.000 EUR 989.035 992.100 1,28

989.035 992.100 1,28

Obbligazioni 71.204.420 73.315.827 94,21

Valori mobiliari ammessi al listino ufficiale di una borsa valori 71.204.420 73.315.827 94,21

Valori mobiliari acquistati su altri mercati regolamentati

Obbligazioni

Italia

UNICREDIT 2.569% 20-22.09.26 600.000 USD 510.503 499.115 0,64

510.503 499.115 0,64

Norvegia

DNO A 8.375% 19-29.05.24 250.000 USD 223.565 194.107 0,25

223.565 194.107 0,25

Obbligazioni 734.068 693.222 0,89

Valori mobiliari acquistati su altri mercati regolamentati 734.068 693.222 0,89

- Euro Fixed Income
(espresso in EUR)

Dettaglio del portafoglio-titoli in data del 31 dicembre 2020

(seguito)
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Denominazione Quantità / valore nominale Valuta Costo d’acquisto Valore di valutazione % degli attivi netti

Fondi di investimento

Fondi di investimento

Lussemburgo

OYSTER - EUROPEAN SUBORDINATED BONDS
-I EUR S- CAP

2.500 EUR 2.500.000 3.048.200 3,92

2.500.000 3.048.200 3,92

Fondi di investimento 2.500.000 3.048.200 3,92

Fondi di investimento 2.500.000 3.048.200 3,92

Totale 74.438.488 77.057.249 99,02

OYSTER

- Euro Fixed Income
(espresso in EUR)

Dettaglio del portafoglio-titoli in data del 31 dicembre 2020

(seguito)

Le note allegate fanno parte integrante di questi stati finanziari.
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Denominazione Quantità / valore nominale Valuta Costo d’acquisto Valore di valutazione % degli attivi netti

Valori mobiliari ammessi al listino ufficiale di una borsa valori

Azioni

Belgio

ETAB COLRUYT 64.000 EUR 3.236.749 3.102.080 2,05

3.236.749 3.102.080 2,05

Finlandia

STORA ENSO AB /-R- 435.966 EUR 5.277.312 6.820.688 4,52

5.277.312 6.820.688 4,52

Francia

AIR LIQUIDE 40.000 EUR 5.144.398 5.370.000 3,56

ALSTOM 136.000 EUR 5.219.264 6.338.960 4,20
CAPGEMINI SE 60.000 EUR 6.260.865 7.608.000 5,04
ESSILORLUXOTT --- ACT. 48.800 EUR 5.655.355 6.224.440 4,12
ORANGE 650.000 EUR 6.748.110 6.327.100 4,19
ORPEA 42.000 EUR 4.280.623 4.517.100 2,99
SPIE SA 308.000 EUR 4.712.033 5.485.480 3,63
VEOLIA ENVIRONNEMENT 372.000 EUR 7.292.978 7.443.720 4,93
WORLDLINE SA 66.500 EUR 4.465.504 5.260.150 3,48

49.779.130 54.574.950 36,14

Germania

MERCK KGAA 48.000 EUR 4.981.485 6.736.800 4,46

4.981.485 6.736.800 4,46

Gran Bretagna

ASSOCIATED BRITISH FOODS PLC 228.000 GBP 4.750.943 5.766.897 3,82

QUILTER PLC 3.370.000 GBP 5.031.456 5.782.985 3,83
RECKITT BENCKISER GROUP PLC 60.000 GBP 4.701.921 4.385.233 2,90
SAGE GRP 1.145.000 GBP 8.296.379 7.444.909 4,93
SMITH AND NEPHEW PLC 330.000 GBP 5.527.809 5.567.008 3,69

28.308.508 28.947.032 19,17

Irlanda

GLANBIA PLC /-A- 392.000 EUR 3.786.200 4.068.960 2,70

3.786.200 4.068.960 2,70

Lussemburgo

BEFESA S.A. 83.293 EUR 2.826.556 4.306.248 2,85

2.826.556 4.306.248 2,85

- Sustainable Europe*
(espresso in EUR)

Dettaglio del portafoglio-titoli in data del 31 dicembre 2020
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Denominazione Quantità / valore nominale Valuta Costo d’acquisto Valore di valutazione % degli attivi netti

Paesi Bassi

AALBERTS --- BEARER SHS 176.568 EUR 5.401.828 6.437.669 4,26

CNH INDUSTRIAL REG SHS 760.000 EUR 5.570.408 7.847.000 5,20

10.972.236 14.284.669 9,46

Svezia

BILLERUDKORSNAS AB 395.000 SEK 5.174.818 5.721.502 3,79

ELEKTA AB 487.554 SEK 4.035.097 5.359.067 3,55
ESSITY AKTIE- B 175.000 SEK 4.987.071 4.606.430 3,05

14.196.986 15.686.999 10,39

Svizzera

ABB 282.268 CHF 5.602.950 6.448.892 4,27

ROCHE HOLDING AG /GENUSSSCHEIN 15.300 CHF 4.347.395 4.371.199 2,90

9.950.345 10.820.091 7,17

Azioni 133.315.507 149.348.517 98,91

Valori mobiliari ammessi al listino ufficiale di una borsa valori 133.315.507 149.348.517 98,91

Totale 133.315.507 149.348.517 98,91

OYSTER

- Sustainable Europe*
(espresso in EUR)

Dettaglio del portafoglio-titoli in data del 31 dicembre 2020

(seguito)

* Vedere Nota 1

Le note allegate fanno parte integrante di questi stati finanziari.
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Denominazione Quantità / valore nominale Valuta Costo d’acquisto Valore di valutazione % degli attivi netti

Valori mobiliari ammessi al listino ufficiale di una borsa valori

Azioni

Francia

BNP PARIBAS 8.819 EUR 308.512 380.143 3,73

IPSEN 7.055 EUR 527.302 479.035 4,70
KORIAN S.A. 11.938 EUR 385.314 374.137 3,67
SOMFY SA 2.937 EUR 335.252 407.068 3,99
TELEPERFORM.SE 1.400 EUR 321.434 379.820 3,72
UNIBAIL RODAMCO WESTFILED /REIT 7.940 EUR 345.215 512.765 5,03
VIRBAC 1.794 EUR 348.935 426.972 4,19

2.571.964 2.959.940 29,03

Germania

FRESENIUS SE & CO KGAA 10.082 EUR 415.113 381.503 3,74

RHEINMETALL AG DUESSELDORF 4.300 EUR 329.688 372.294 3,65

744.801 753.797 7,39

Gran Bretagna

AVAST PLC 70.850 GBP 406.337 425.451 4,17

CLINIGEN GRP SHS 53.853 GBP 373.034 406.111 3,98
CONVATEC GROUP LIMITED 183.000 GBP 394.606 407.259 4,00
DIALOG SEMICONDUCTOR 8.960 EUR 345.934 400.422 3,93
ITV PLC 338.500 GBP 265.976 403.888 3,96
LIVANOVA PLC 6.600 USD 336.386 357.146 3,50
RECKITT BENCKISER GROUP PLC 4.410 GBP 327.973 322.315 3,16

2.450.246 2.722.592 26,70

Italia

ASTM SPA 19.790 EUR 386.374 407.674 4,00

LEONARDO AZIONE POST RAGGRUPPA 61.816 EUR 357.611 365.333 3,58

743.985 773.007 7,58

Paesi Bassi

AALBERTS INDUSTRIES NV 11.400 EUR 335.494 415.644 4,08

ASM INTERNATIONAL REG NV 2.000 EUR 259.185 359.900 3,53
NN GROUP N.V. 11.316 EUR 346.013 402.057 3,94

940.692 1.177.601 11,55

Spagna

LAR ESPANA /REIT 54.000 EUR 262.263 252.180 2,48

262.263 252.180 2,48

- Europe Growth and Income*
(espresso in EUR)

Dettaglio del portafoglio-titoli in data del 31 dicembre 2020
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Denominazione Quantità / valore nominale Valuta Costo d’acquisto Valore di valutazione % degli attivi netti

Svezia

LOOMIS AB 15.136 SEK 353.826 340.725 3,34

353.826 340.725 3,34

Azioni 8.067.777 8.979.842 88,07

Obbligazioni

Germania

ITAU UNI 6.5% 18-PERP 3.303 EUR 388.685 354.148 3,47

388.685 354.148 3,47

Stati Uniti d’America

COTY INC 4% 18-15.04.23 REGS 300.000 EUR 272.500 288.001 2,83

272.500 288.001 2,83

Obbligazioni 661.185 642.149 6,30

Valori mobiliari ammessi al listino ufficiale di una borsa valori 8.728.962 9.621.991 94,37

Totale 8.728.962 9.621.991 94,37

OYSTER

- Europe Growth and Income*
(espresso in EUR)

Dettaglio del portafoglio-titoli in data del 31 dicembre 2020

(seguito)

* Vedere Nota 1

Le note allegate fanno parte integrante di questi stati finanziari.
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Denominazione Quantità / valore nominale Valuta Costo d’acquisto Valore di valutazione % degli attivi netti

Valori mobiliari ammessi al listino ufficiale di una borsa valori

Obbligazioni

Austria

BAWAG GROUP 5% 18-PERP 2.000.000 EUR 1.985.040 2.039.500 1,51

BAWAG GRP 2.375% 19-26.3.29 REGS 1.500.000 EUR 1.525.425 1.544.070 1,14
ERSTE BK 6.5% 17-PERP REGS 1.000.000 EUR 1.057.500 1.114.050 0,82
OMV 2.50% 20-PERP 1.400.000 EUR 1.400.000 1.454.292 1,08
RAIFFEISEN 6.125% 17-PERP 1.000.000 EUR 1.002.000 1.039.210 0,77
RAIFFEISEN 4.5% 18-PERP 1.000.000 EUR 936.907 989.628 0,73
UNIQA 3.25% 20-09.10.35 1.300.000 EUR 1.340.335 1.371.812 1,01
UNIQA 6% 15-27.07.46 1.000.000 EUR 1.179.266 1.223.670 0,91
VOLKSBK 2.75% 17-06.10.27 REGS 2.000.000 EUR 1.994.300 1.999.680 1,48

12.420.773 12.775.912 9,45

Belgio

ETHIAS SA 5% 15-14.01.26 2.000.000 EUR 2.161.852 2.328.420 1,72

SOLVAY 2.50% 20-PERP REGS 1.000.000 EUR 993.968 1.025.000 0,76

3.155.820 3.353.420 2,48

Danimarca

DSK BK 1.50% 20-02.09.30 2.000.000 EUR 2.001.478 2.041.260 1,51

2.001.478 2.041.260 1,51

Francia

ACCOR 4.375%(FRN) 19-PERP REGS 1.000.000 EUR 994.500 994.302 0,73

AXA FRN 03-PERP EMTN 1.000.000 EUR 710.043 783.850 0,58
AXA-UAP FRN 04-.. 1.000.000 EUR 690.043 782.280 0,58
CNP ASSUR FRN 18-PERP 1.500.000 EUR 1.662.750 1.739.805 1,29
CNP ASSURANCES FRN 04-PERP. 2.000.000 EUR 1.338.317 1.531.188 1,13
CREDIT AGRICOLE ASSRNCES FRN 06-PERP 1.000.000 EUR 857.400 893.312 0,66
CREDIT AGRICOLE ASSRNCES FRN 14-PERP 1.000.000 EUR 1.065.741 1.141.750 0,84
EDF 5% 14-PERP 2.000.000 EUR 2.094.554 2.293.500 1,70
GROUPAMA SA FRN 14-PERP 2.000.000 EUR 2.157.717 2.301.560 1,70
LA MONDIALE 4.375% 19-PERP 1.500.000 EUR 1.450.950 1.621.320 1,20
LA MONDIALE 5.05% 14-PERP 2.000.000 EUR 2.180.456 2.307.580 1,71
SOCGEN 7.875% 13-PERP 1.000.000 USD 947.496 902.088 0,67
SOLVAY FIN 5.425%/FRN 13-PERP 1.000.000 EUR 1.104.875 1.107.300 0,82

17.254.842 18.399.835 13,61

Germania

COMMERZBANK AG 4% 16-23/03/2026 2.000.000 EUR 2.122.337 2.239.328 1,66

COMZBK 6.50% 20-PERP 1.000.000 EUR 1.000.000 1.130.000 0,83
DT PFAND 2.875%(FRN) 17-28.6.27 1.000.000 EUR 1.012.128 996.832 0,74
INFINEON TE 2.875% 19-31.12.49 REGS 2.000.000 EUR 1.987.785 2.072.060 1,53

6.122.250 6.438.220 4,76

- European Subordinated Bonds
(espresso in EUR)

Dettaglio del portafoglio-titoli in data del 31 dicembre 2020
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Denominazione Quantità / valore nominale Valuta Costo d’acquisto Valore di valutazione % degli attivi netti

Gran Bretagna

AVIVA 3.375% 15-04.12.45 1.000.000 EUR 1.022.992 1.109.340 0,82

BARCLAYS 7.875% 15-PERP 1.500.000 GBP 1.924.990 1.777.806 1,32
HSBC HLDG 5.25% 14-PERP 2.000.000 EUR 2.128.775 2.083.660 1,54
MIDLAND BK FRN 85-.. 1.000.000 USD 740.863 715.492 0,53
VODAFONE 4.2% 18-03.10.78 1.500.000 EUR 1.537.420 1.701.180 1,26

7.355.040 7.387.478 5,47

Irlanda

AIB GRP 2.875% 20-30.05.31 2.000.000 EUR 1.999.040 2.132.116 1,58

1.999.040 2.132.116 1,58

Italia

BPER BANCA 3.625% 20-30.11.30 1.500.000 EUR 1.500.000 1.530.000 1,13

ENEL 2.25% 20-PERP 900.000 EUR 893.358 936.684 0,69
ENI 2.625% 20-PERP 1.500.000 EUR 1.491.045 1.564.515 1,16
INTESA SAN 6.25%(FRN) 17-PERP 2.000.000 EUR 2.014.500 2.175.000 1,61
ISP 2.925% 20-14.10.30 2.000.000 EUR 2.000.000 2.105.448 1,56
ISP 3.75% 20-PERP REGS 2.000.000 EUR 1.916.000 1.907.500 1,41
SANPAOLO VI 4.75%/FRN 14-PERP 1.000.000 EUR 1.055.804 1.091.000 0,81
UBI 4.375% 19-12.07.29 1.000.000 EUR 1.056.250 1.072.484 0,79
UNICREDIT 4.875% 19-20.02.29 1.500.000 EUR 1.526.347 1.633.629 1,21
UNIPOLSAI 6.375% 20-PERP 1.000.000 EUR 1.000.000 1.087.500 0,80

14.453.304 15.103.760 11,17

Paesi Bassi

AEGON FRN 04-PERP. 2.000.000 USD 1.392.964 1.341.765 0,99

ASR 4.625% 17-PERP 1.500.000 EUR 1.526.721 1.620.000 1,20
ASR 5% 14-PERP 1.000.000 EUR 1.122.104 1.125.720 0,83
GAS NAT FEN 3.375% 15-29.12.49 1.500.000 EUR 1.489.893 1.589.505 1,17
REPSM 4.5% 15-25.03.75 1.500.000 EUR 1.596.856 1.643.865 1,22
SWISS LIFE 4.375% 15-PERP 2.000.000 EUR 2.177.548 2.265.640 1,68
TELEFONICA 5.875% 14-PERP 1.500.000 EUR 1.672.446 1.685.625 1,25
VIVAT NV 7% 18-PERP REGS 1.500.000 EUR 1.599.835 1.674.000 1,24
VW INTL FIN 3.875% 17-PERP 1.500.000 EUR 1.537.500 1.608.555 1,19

14.115.867 14.554.675 10,77

Portogallo

BCP 4.5% 17-07.12.27 2.000.000 EUR 1.963.502 1.975.800 1,46

BCP 9.25% 19-PERP 1.000.000 EUR 1.017.634 1.023.750 0,76

2.981.136 2.999.550 2,22

Spagna

BANCO BILBA 5.875% 18-PERP REGS 2.000.000 EUR 2.092.000 2.089.500 1,55

BANKIA 3.75% 19-15.02.29 REGS 2.000.000 EUR 2.128.170 2.153.640 1,59
BANKIA 6% 17-PERP 2.000.000 EUR 2.151.969 2.064.500 1,53
BANKINTER 2.5% 17-06.04.27 REGS 2.000.000 EUR 2.035.000 2.043.720 1,51

OYSTER

- European Subordinated Bonds
(espresso in EUR)

Dettaglio del portafoglio-titoli in data del 31 dicembre 2020

(seguito)
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Denominazione Quantità / valore nominale Valuta Costo d’acquisto Valore di valutazione % degli attivi netti

Spagna (seguito)

BBVA 6.0% 20-PERP 1.000.000 EUR 1.000.000 1.102.500 0,82
BCO SAB 6.125% 17-PERP REGS 2.000.000 EUR 1.536.500 1.965.500 1,45
CAIXABANK 6.75% 17-PERP 2.000.000 EUR 2.099.800 2.207.500 1,63
SANTANDER 1% 17-PERP 1.000.000 EUR 849.990 900.500 0,67
SANTANDER 4.75% 18-PERP REGS 2.000.000 EUR 1.965.000 1.999.000 1,48

15.858.429 16.526.360 12,23

Stati Uniti d’America

DRESDNER FDG 8.151%99-31/REG.S 1.000.000 USD 1.244.201 1.201.618 0,89

1.244.201 1.201.618 0,89

Svezia

HEIMSTADEN 3.248% 19-PERP REGS 1.100.000 EUR 1.100.570 1.130.250 0,84

NORDEA BANK 3.5% 17-PERP 1.500.000 EUR 1.489.129 1.550.415 1,15
SHB 4.75% 20-PERP 800.000 USD 681.954 695.687 0,51

3.271.653 3.376.352 2,50

Obbligazioni 102.233.833 106.290.556 78,64

Valori mobiliari ammessi al listino ufficiale di una borsa valori 102.233.833 106.290.556 78,64

Valori mobiliari acquistati su altri mercati regolamentati

Obbligazioni

Belgio

HOUSE OF HR 7.50% 20-15.01.27 450.000 EUR 450.000 454.725 0,34

450.000 454.725 0,34

Italia

BANCO BPM 4.375% 17-21.09.27 1.000.000 EUR 1.000.750 1.028.798 0,76

BANCO BPM 6.125% 20-PERP 2.000.000 EUR 1.932.496 1.992.452 1,47
UNICREDIT 3.875% 20-PERP REGS 2.000.000 EUR 1.861.620 1.795.000 1,33

4.794.866 4.816.250 3,56

Obbligazioni 5.244.866 5.270.975 3,90

Valori mobiliari acquistati su altri mercati regolamentati 5.244.866 5.270.975 3,90

Totale 107.478.699 111.561.531 82,54

- European Subordinated Bonds
(espresso in EUR)

Dettaglio del portafoglio-titoli in data del 31 dicembre 2020

(seguito)

Le note allegate fanno parte integrante di questi stati finanziari.
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Denominazione Quantità / valore nominale Valuta Costo d’acquisto Valore di valutazione % degli attivi netti

Valori mobiliari ammessi al listino ufficiale di una borsa valori

Obbligazioni convertibili

Bermuda

JAZZ INVST 1.5% 17-15.08.24/CV 685.000 USD 552.563 596.427 0,94

552.563 596.427 0,94

Corea del Sud

KAKAO CORP 0% 20-28.04.23 /CV 700.000 USD 611.916 649.237 1,03

611.916 649.237 1,03

Francia

CARREFOUR 0% 18-27.03.24 /CV 600.000 USD 529.521 477.519 0,76

EDENRED 0% 19-06.09.24 /CV 7.395 EUR 435.963 476.955 0,75
EDF 0% 20-14.09.24 /CV 62.605 EUR 805.326 978.203 1,55
KERING 0% 19-30.09.22 /CV 500.000 EUR 523.500 569.605 0,90
MICHELIN 0% 18-10.11.23 /CV 800.000 USD 614.249 637.646 1,01
SCHNEID EL 0.000% 15.06.26 CV 2.485 EUR 473.054 474.535 0,75
VEOLIA 0% 19-01.01.25 /CV 13.430 EUR 425.174 409.790 0,65
WORLDLINE 0% 19-30.07.26 /CV 8.530 EUR 966.660 995.656 1,57

4.773.447 5.019.909 7,94

Germania

DELIV 0.875% 20-15.07.25 /CV 800.000 EUR 812.250 904.144 1,43

DEUT LUFTH 2% 20-17.11.25 /CV 800.000 EUR 855.800 930.344 1,47
DEUT POST 0.05%30.06.25 /CV 700.000 EUR 704.225 754.838 1,19
DTCH WO 0.325% 26.07.24 CV REGS 1.000.000 EUR 1.102.500 1.107.200 1,75
MTU AERO EN0.05%18.03.27/CV 900.000 EUR 879.645 925.695 1,47
RAG STIFTUN 0% 18-02.10.24 /CV 800.000 EUR 794.400 802.856 1,27

5.148.820 5.425.077 8,58

Giappone

NAGOYA 0% 14-11.12.24 /CV 80.000.000 JPY 689.381 682.365 1,08

SBI HOLDING 0% 18-13.09.23 /CV 70.000.000 JPY 586.641 563.633 0,89

1.276.022 1.245.998 1,97

Gran Bretagna

OCADO 0.75% 20-18.01.27/CV 300.000 GBP 375.942 375.014 0,59

375.942 375.014 0,59

Hong Kong

XIAOMI BEST 0% 20-17.12.27 /CV 800.000 USD 719.407 820.792 1,30

719.407 820.792 1,30

OYSTER

- Global Convertibles
(espresso in EUR)

Dettaglio del portafoglio-titoli in data del 31 dicembre 2020
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Denominazione Quantità / valore nominale Valuta Costo d’acquisto Valore di valutazione % degli attivi netti

India

BHARTI AIRT 1.5% 20-17.2.25/CV 665.000 USD 611.932 633.580 1,00

611.932 633.580 1,00

Isole Cayman

CHINA CONCH 0% 18-05.09.23 /CV 5.000.000 HKD 572.063 608.154 0,96

ZHEN DING 0% 20-30.06.25 /CV 600.000 USD 534.266 517.729 0,82

1.106.329 1.125.883 1,78

Lussemburgo

GR CITY PR 0.25% 2.3.22 /CV 600.000 EUR 627.881 608.400 0,96

627.881 608.400 0,96

Paesi Bassi

BRENNTAG 1.875% 02.12.22 /CV 500.000 USD 444.876 441.073 0,70

STMICROELEC 0% 20-4.8.27 CV 1.000.000 USD 921.115 987.945 1,56

1.365.991 1.429.018 2,26

Singapore

SINGAPORE 1.625% 20-3.12.25/CV 1.750.000 SGD 1.137.788 1.173.625 1,86

1.137.788 1.173.625 1,86

Spagna

CELLNEX TEL 0.75% 20.11.31 /CV 800.000 EUR 794.750 768.600 1,22

794.750 768.600 1,22

Stati Uniti d’America

ALTERYX 1% 19-01.08.26 /CV 741.000 USD 629.011 636.186 1,01

BK OF AMERICA CO. 7.25%/CV PFD 1.267 USD 1.420.762 1.572.507 2,49
BOFA 0.25% 18-01.05.23 /CV 1.075.000 USD 941.957 917.037 1,45
JPM CHASE N 0% 19-24.05.22 400.000 EUR 413.670 463.264 0,73
WELLS FARGO /CV PFD 1.433 USD 1.628.526 1.777.738 2,81

5.033.926 5.366.732 8,49

Taiwan

YAGEO 0% 20-26.05.25 /CV 500.000 USD 456.725 489.968 0,77

456.725 489.968 0,77

Obbligazioni convertibili 24.593.439 25.728.260 40,69

Valori mobiliari ammessi al listino ufficiale di una borsa valori 24.593.439 25.728.260 40,69

- Global Convertibles
(espresso in EUR)

Dettaglio del portafoglio-titoli in data del 31 dicembre 2020

(seguito)
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Denominazione Quantità / valore nominale Valuta Costo d’acquisto Valore di valutazione % degli attivi netti

Valori mobiliari acquistati su altri mercati regolamentati

Obbligazioni convertibili

Bermuda

BUNGE 4.875% /CONV PED 5.403 USD 489.861 481.326 0,76

489.861 481.326 0,76

Francia

KORIAN 0.875% 6.03.27 /CV REGS 8.974 EUR 530.285 486.395 0,77

ORPEA 0.375% 19-17.05.27/CV 3.702 EUR 544.978 546.483 0,86
UBISOFT 0% 19-24.09.24 CV 4.976 EUR 606.689 625.767 0,99

1.681.952 1.658.645 2,62

Giappone

SBI HOLDING 0% 20-25.07.25 /CV 70.000.000 JPY 592.555 602.516 0,95

592.555 602.516 0,95

Hong Kong

LENOVO GRP3.375%24.01.24 /CV 771.000 USD 726.357 826.622 1,31

726.357 826.622 1,31

Isole Cayman

ESR CAYMAN 1.50% 20-30.09.25/CONV 685.000 USD 592.206 622.236 0,98

HERBALIFE 2.625% 15.03.24 /CV 471.000 USD 407.600 410.050 0,65
PINDUODUO 0% 20-01.12.25 /CV 1.010.000 USD 881.852 1.015.200 1,61

1.881.658 2.047.486 3,24

Isole Vergini Britanniche

ADM AG HOLDING 0% 20-26.08.23 800.000 USD 717.353 718.931 1,14

ANLLIAN CAP 0% 20-05.02.25 /CV 500.000 EUR 500.350 614.100 0,97
MAIL.RU GR 1.625% 01.10.25/CV 400.000 USD 343.628 332.210 0,53

1.561.331 1.665.241 2,64

Israele

NICE LTD 0% 20-15.09.25 /CV 730.000 USD 620.799 671.381 1,06

WIX.COM 0% 20-15.08.25 /CV 791.000 USD 676.706 644.133 1,02

1.297.505 1.315.514 2,08

Lussemburgo

IWG GROUP H 0.50% 9.12.27/CV 400.000 GBP 441.298 447.211 0,71

441.298 447.211 0,71

OYSTER

- Global Convertibles
(espresso in EUR)

Dettaglio del portafoglio-titoli in data del 31 dicembre 2020

(seguito)
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Denominazione Quantità / valore nominale Valuta Costo d’acquisto Valore di valutazione % degli attivi netti

Paesi Bassi

QIAGEN NV0.0% 20-17.12.27 CV/QIAGEN 600.000 USD 502.007 499.743 0,79

502.007 499.743 0,79

Stati Uniti d’America

AKAMAI 0.375% 20-01.09.27 /CV 1.041.000 USD 956.999 944.213 1,49

AMG CAP TR 5.15% DEB/CV PFD/CV 14.232 USD 667.348 567.396 0,90
BIOMAR PHA 0.599% 1.8.24 /CV 1.865.000 USD 1.653.159 1.636.819 2,59
BOOKING HOLDI 0.9% 15-15.09.21 825.000 USD 769.743 786.601 1,24
CHENIERE EN 4.25% 5.3.45/CV 724.000 USD 502.975 462.294 0,73
DEXCOM 0.25% 15.11.25/CV 144A 997.000 USD 851.662 819.511 1,30
DISH 3.375% 16-15.8.26/CV 144A 883.000 USD 734.171 689.600 1,09
ETSY 0.125% 20-01.09.27 /CV 344.000 USD 299.237 347.365 0,55
EURONET 0.75% 19-15.03.49 /CV 664.000 USD 599.191 608.901 0,96
EXACT 0.375% 20-01.03.28/CV 439.000 USD 382.172 467.007 0,74
FORTIVE 0% 20-15.02.22 /CV 1.791.000 USD 1.543.406 1.499.007 2,37
ILLUMINA 0% 18-15.08.23 /CV 987.000 USD 930.520 909.201 1,44
INTEGRA 0.50% 20-15.08.25 /CV 144A 538.000 USD 467.705 483.894 0,77
LENDINGTREE 0.50% 15.07.25 /CV 804.000 USD 662.155 635.788 1,01
LIB MEDIA 2.75% 19-1.12.49/CV 708.000 USD 610.686 596.871 0,94
LIBERTY BRD 2.75%30.09.50/CV 503.000 USD 430.100 432.118 0,68
LIVE NAT 2.5% 18-15.03.23 /CV 620.000 USD 528.876 654.721 1,04
MACQUARIE 2% 16-01.10.23 /CV 382.000 USD 324.242 310.929 0,49
MEDALLIA 0.125% 15.09.25 /CV 454.000 USD 412.912 414.327 0,66
NUVAS 0.375% 20-15.3.25/CV 144A 685.000 USD 524.808 542.978 0,86
PALO 0.75%% 19-01.07.23 /CV 550.000 USD 523.091 635.380 1,00
PROOFPOINT 0.25% 20-15.08.24 CV 735.000 USD 662.686 668.057 1,06
REALPAGE 1.50% 20-15.05.25 /CV 603.000 USD 541.603 632.806 1,00
REDFIN CORP 0% 20-15.10.25 /CV 359.000 USD 300.915 350.755 0,55
RINGCENTRAL 0% 20-1.3.25/CV 144A 492.000 USD 448.011 507.803 0,80
RINGCENTRAL 0% 20-15.03.26 /CV 500.000 USD 416.865 473.442 0,75
SPLUNK 1.125% 20-15.06.27 /CV 737.000 USD 633.577 624.398 0,99
STR 1.125% 20-01.09.27 /CV 525.000 USD 386.263 349.202 0,55
TWITTER 0.25% 15.06.24 /CV 650.000 USD 529.727 643.721 1,02
VISHAY INT 2.25% 15.6.25 /CV 712.000 USD 617.399 601.186 0,95
WAYFAIR 0.625% 20-01.10.25 /CV 708.000 USD 584.448 545.737 0,86

19.496.652 19.842.028 31,38

Taiwan

INNOLUX 0% 20-22.01.25 /CV 200.000 USD 179.509 228.099 0,36

179.509 228.099 0,36

Obbligazioni convertibili 28.850.685 29.614.431 46,84

Valori mobiliari acquistati su altri mercati regolamentati 28.850.685 29.614.431 46,84

- Global Convertibles
(espresso in EUR)

Dettaglio del portafoglio-titoli in data del 31 dicembre 2020

(seguito)
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Denominazione Quantità / valore nominale Valuta Costo d’acquisto Valore di valutazione % degli attivi netti

Altri valori mobiliari

Obbligazioni convertibili

Israele

CYBER-ARK 0% 20-15.11.24 /CV 388.000 USD 308.339 384.697 0,61

308.339 384.697 0,61

Liberia

ROYAL CA 2.875% 15.11.23 /CV 591.000 USD 504.257 578.321 0,91

504.257 578.321 0,91

Stati Uniti d’America

IONIS PH 0.125% 19-15.12.24/CV 977.000 USD 788.813 814.923 1,29

LIB MEDIA 0.50% 20-01.12.50 750.000 USD 646.547 648.719 1,03
LIVEPERSON 0% 20-15.12.26 /CV 735.000 USD 634.606 656.172 1,04
NEXTERA EN 0% 20-15.11.25 /CV 794.000 USD 648.291 647.514 1,02
PEBBLEBROOK 1.75% 15.12.26/CV 750.000 USD 653.469 651.757 1,03
SQUARE 0% 20-01.05.26 /CV 700.000 USD 639.304 636.473 1,01
UBER TECHNO 0% 20-15.12.25 /CV 758.000 USD 644.193 637.190 1,01
ZYNGA 0% 20-15.12.26 /CV 412.000 USD 341.759 351.453 0,55

4.996.982 5.044.201 7,98

Obbligazioni convertibili 5.809.578 6.007.219 9,50

Altri valori mobiliari 5.809.578 6.007.219 9,50

Totale 59.253.702 61.349.910 97,03

OYSTER

- Global Convertibles
(espresso in EUR)

Dettaglio del portafoglio-titoli in data del 31 dicembre 2020

(seguito)

Le note allegate fanno parte integrante di questi stati finanziari.
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Denominazione Quantità / valore nominale Valuta Costo d’acquisto Valore di valutazione % degli attivi netti

Valori mobiliari ammessi al listino ufficiale di una borsa valori

Azioni

Francia

DASSAULT SYSTEMES SA 4.265 EUR 729.788 867.044 0,84

ESSILORLUXOTT --- ACT. 4.200 EUR 546.863 655.468 0,63
L OREAL 2.335 EUR 748.955 887.952 0,86
PERNOD-RICARD 3.440 EUR 545.388 659.973 0,64
SAFRAN SA 4.035 EUR 408.091 572.448 0,55

2.979.085 3.642.885 3,52

Gran Bretagna

ASTRAZENECA PLC 7.000 GBP 740.772 700.808 0,68

UNILEVER PLC 9.980 EUR 572.576 605.240 0,58

1.313.348 1.306.048 1,26

Irlanda

INVESCO PHY CERT/GOLD. 17.000 USD 2.633.555 3.118.650 3,01

2.633.555 3.118.650 3,01

Isole Cayman

ALIBABA GROUP HOLDING LTD /ADR 3.175 USD 687.224 738.918 0,71

687.224 738.918 0,71

Italia

MONCLER S.P.A. 12.410 EUR 512.480 761.339 0,73

512.480 761.339 0,73

Paesi Bassi

ASML HOLDING NV 1.650 EUR 727.468 802.597 0,77

727.468 802.597 0,77

Stati Uniti d’America

ALPHABET INC -A- 640 USD 896.790 1.121.690 1,08

AMAZON COM INC 340 USD 932.956 1.107.356 1,07
APPLE INC 7.980 USD 652.756 1.058.866 1,02
AUTOMATIC DATA PROCES. 4.960 USD 723.200 873.952 0,84
COCA-COLA CO. 12.070 USD 599.631 661.919 0,64
DANAHER CORP 3.275 USD 560.985 727.508 0,70
HILTON INC 7.485 USD 530.038 832.781 0,80
HONEYWELL INTERNATIONAL INC. 3.900 USD 544.994 829.530 0,80
JOHNSON & JOHNSON 3.855 USD 516.311 606.700 0,59
MASTERCARD INC. SHS-A- 3.050 USD 893.757 1.088.667 1,05
MICROSOFT CORP. 4.540 USD 743.160 1.009.787 0,98

- Global Diversified Income
(espresso in USD)

Dettaglio del portafoglio-titoli in data del 31 dicembre 2020
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Denominazione Quantità / valore nominale Valuta Costo d’acquisto Valore di valutazione % degli attivi netti

Stati Uniti d’America (seguito)

TWITTER INC 17.100 USD 505.864 925.965 0,89
WALT DISNEY 4.900 USD 534.889 887.782 0,86

8.635.331 11.732.503 11,32

Svizzera

NESTLE / ACT NOM 7.910 CHF 867.107 932.967 0,90

ROCHE HOLDING AG /GENUSSSCHEIN 2.705 CHF 872.203 945.580 0,91
SGS SA /NOM. 315 CHF 763.704 951.468 0,92
SONOVA HOLDING AG /NOM. 2.900 CHF 730.344 754.568 0,73

3.233.358 3.584.583 3,46

Taiwan

TAIWAN SEMICONDUCT.MANUF/SADR 12.700 USD 648.733 1.384.808 1,34

648.733 1.384.808 1,34

Azioni 21.370.582 27.072.331 26,12

Obbligazioni

Arabia Saudita

SAUDI OIL 2.25% 20-24.11.30 500.000 USD 503.435 509.172 0,49

503.435 509.172 0,49

Austria

RAIFFEISEN 2.875% 20-18.06.32 300.000 EUR 338.802 395.366 0,38

338.802 395.366 0,38

Cina

CHINA 1.20% 20-21.10.30 1.000.000 USD 1.000.212 998.900 0,96

1.000.212 998.900 0,96

Corea del Sud

KOROIL 1.625% 20-05.10.30 800.000 USD 795.469 794.512 0,77

795.469 794.512 0,77

Danimarca

ORSTED 1.75% 19-09.12.3019 400.000 EUR 442.735 501.195 0,48

442.735 501.195 0,48

OYSTER

- Global Diversified Income
(espresso in USD)

Dettaglio del portafoglio-titoli in data del 31 dicembre 2020

(seguito)
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Denominazione Quantità / valore nominale Valuta Costo d’acquisto Valore di valutazione % degli attivi netti

Filippine

PHLIPPIN GOV 1.648%20-10.06.31 500.000 USD 499.280 506.251 0,49

499.280 506.251 0,49

Francia

CARMILA 1.625% 20-30.05.27 400.000 EUR 476.214 497.848 0,48

LA MONDIALE 0.75% 20-20.04.26 500.000 EUR 585.172 617.776 0,60
RENAULT 2.375% 20-25.05.26 300.000 EUR 355.532 371.194 0,36
VALEO SA 1.625% 16-18.03.26 300.000 EUR 339.889 375.691 0,36
VEOLIA 2.25% 20-PERP 300.000 EUR 352.891 373.489 0,36

2.109.698 2.235.998 2,16

Germania

ALLIANZ 3.50% 20-PERP REGS 600.000 USD 601.783 610.998 0,59

MERCK KGAA 1.625% 20-09.09.80 400.000 EUR 473.674 500.158 0,48

1.075.457 1.111.156 1,07

Giappone

SUMIBK 0.303% 20-28.10.27 500.000 EUR 594.352 617.777 0,60

594.352 617.777 0,60

Gran Bretagna

ROYAL MAIL 1.25% 19-08.10.26 400.000 EUR 446.279 506.099 0,49

446.279 506.099 0,49

Hong Kong

LENOVO GRP 3.421% 20-02.11.30 500.000 USD 523.327 525.556 0,51

523.327 525.556 0,51

Indonesia

INDONESIA ( 2.85% 20-14.02.30 600.000 USD 599.003 647.334 0,62

599.003 647.334 0,62

Irlanda

GLENCORE FI 1.125% 20-10.03.28 400.000 EUR 473.364 500.285 0,48

473.364 500.285 0,48

Isole Vergini Britanniche

TSMC GLOBAL 1.375% 20-28.09.30 800.000 USD 791.894 785.374 0,76

791.894 785.374 0,76

- Global Diversified Income
(espresso in USD)

Dettaglio del portafoglio-titoli in data del 31 dicembre 2020

(seguito)
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Denominazione Quantità / valore nominale Valuta Costo d’acquisto Valore di valutazione % degli attivi netti

Italia

ERG 0.50% 20-11.09.27 500.000 EUR 586.405 617.287 0,60

IREN 1.0% 20-01.07.30 350.000 EUR 389.427 452.404 0,44
ITALY 0.95% 20-01.08.30 /BTP 1.000.000 EUR 1.156.021 1.279.503 1,23
ITALY 1.25% 20-17.02.26 5.000.000 USD 4.987.696 4.983.000 4,81
ITALY 1.70% 20-01.09.51 /BTP 400.000 EUR 467.024 521.120 0,50
UNICREDIT 1.25% 20-16.06.26 600.000 EUR 678.496 761.315 0,73

8.265.069 8.614.629 8,31

Lussemburgo

B2W DIGITAL 4.375% 20-20.12.30 300.000 USD 306.680 310.500 0,30

306.680 310.500 0,30

Marocco

MOROCCO 2.375% 20-15.12.27 400.000 USD 399.446 401.400 0,39

399.446 401.400 0,39

Messico

MEXICO CETE 2.659% 20-24.05.31 250.000 USD 250.075 256.000 0,25

MEXICO CETE 3.25% 20-16.04.30 600.000 USD 624.523 647.862 0,62

874.598 903.862 0,87

Paesi Bassi

EDP FIN BV 1.71% 20-24.01.28 600.000 USD 600.720 601.566 0,58

IBERDROLA 1.874% 20-PERP 500.000 EUR 594.004 629.339 0,61
PROSUS 1.539% 20-03.08.28 500.000 EUR 619.907 630.459 0,61

1.814.631 1.861.364 1,80

Serbia

SERBIA T-BO 2.125% 20-01.12.30 500.000 USD 492.035 494.150 0,48

492.035 494.150 0,48

Spagna

ABENGOA 0.25% 31.3.23 PIK REGS 150.000 USD 130.156 0 0.00

AMADEUS IT 1.875% 20-24.09.28 300.000 EUR 351.475 390.730 0,38
CELLNEX 1.75% 20-23.10.30 REGS 500.000 EUR 584.046 617.134 0,60
CEPSA FINAN 0.75% 20-12.02.28 500.000 EUR 547.575 583.609 0,56
CRITERIA 0.875% 20-28.10.27 400.000 EUR 473.089 500.481 0,48

2.086.341 2.091.954 2,02

Stati Uniti d’America

AIG 2.50% 20-30.06.25 600.000 USD 600.543 644.998 0,62

ALPHABET 1.10% 20-15.08.30 600.000 USD 599.544 591.797 0,57
BECTON DICK 3.3% 15-01.03.23 400.000 USD 409.863 419.723 0,40

OYSTER

- Global Diversified Income
(espresso in USD)

Dettaglio del portafoglio-titoli in data del 31 dicembre 2020

(seguito)
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Denominazione Quantità / valore nominale Valuta Costo d’acquisto Valore di valutazione % degli attivi netti

Stati Uniti d’America (seguito)

DOW CHEM 2.10% 20-15.11.30 500.000 USD 493.878 513.114 0,50
DUPONT 2.169% 20-01.05.23 500.000 USD 502.364 506.625 0,49
IBM CORP 1.70% 20-15.05.27 500.000 USD 498.136 519.296 0,50
IBRD 1.6% 16-20.10.26 ST-UP 500.000 USD 506.404 503.192 0,49
TOYOTA 3.0% 20-01.04.25 300.000 USD 300.253 329.899 0,32
USA 0.125% 16-15.04.21 /INFL 1.000.000 USD 1.063.711 1.102.503 1,06

4.974.696 5.131.147 4,95

Sudafrica

SOUTH AFRIC 4.85% 19-30.09.29 600.000 USD 582.360 636.854 0,61

582.360 636.854 0,61

Obbligazioni 29.989.163 31.080.835 29,99

Valori mobiliari ammessi al listino ufficiale di una borsa valori 51.359.745 58.153.166 56,11

Valori mobiliari acquistati su altri mercati regolamentati

Obbligazioni

Francia

BPCE 2.375% 20-14.01.25 500.000 USD 497.760 526.720 0,51

497.760 526.720 0,51

Gran Bretagna

SANTANDER 2.10% 20-13.01.23 500.000 USD 500.235 516.080 0,50

500.235 516.080 0,50

Indonesia

PERTAMINA 3.10% 20-21.01.30 REGS 500.000 USD 499.160 535.509 0,52

499.160 535.509 0,52

Italia

UNICREDIT 2.569% 20-22.09.26 500.000 USD 503.208 508.910 0,49

503.208 508.910 0,49

- Global Diversified Income
(espresso in USD)

Dettaglio del portafoglio-titoli in data del 31 dicembre 2020
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Denominazione Quantità / valore nominale Valuta Costo d’acquisto Valore di valutazione % degli attivi netti

Norvegia

DNO A 8.375% 19-29.05.24 200.000 USD 200.100 190.000 0,18

200.100 190.000 0,18

Obbligazioni 2.200.463 2.277.219 2,20

Valori mobiliari acquistati su altri mercati regolamentati 2.200.463 2.277.219 2,20

Altri valori mobiliari

Azioni

Isole Cayman

TENCENT HLDG / ADR 11.410 USD 710.846 820.265 0,79

710.846 820.265 0,79

Azioni 710.846 820.265 0,79

Altri valori mobiliari 710.846 820.265 0,79

Fondi di investimento

Fondi di investimento

Irlanda

ISH IV EDG VAL ACCUM USD ETF 128.000 USD 3.971.914 4.028.160 3,89

ISH MSCI CHIN A ETF USD 560.000 USD 2.378.441 3.528.000 3,40

6.350.355 7.556.160 7,29

Lussemburgo

OYSTER - EUROPEAN SUBORDINATED BONDS
-I EUR

1.000 EUR 1.255.909 1.477.791 1,43

1.255.909 1.477.791 1,43

Fondi di investimento 7.606.264 9.033.951 8,72

Fondi di investimento 7.606.264 9.033.951 8,72

OYSTER

- Global Diversified Income
(espresso in USD)

Dettaglio del portafoglio-titoli in data del 31 dicembre 2020
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Denominazione Quantità / valore nominale Valuta Costo d’acquisto Valore di valutazione % degli attivi netti

Strumenti finanziari

diritti

Stati Uniti d’America

USA 0% 20-22.04.21 TB 10.000.000 USD 9.995.100 9.997.525 9,65

USA 0% 20-25.02.21 TB 15.000.000 USD 14.976.180 14.998.429 14,47

24.971.280 24.995.954 24,12

diritti 24.971.280 24.995.954 24,12

Strumenti finanziari 24.971.280 24.995.954 24,12

Totale 86.848.598 95.280.555 91,94

- Global Diversified Income
(espresso in USD)

Dettaglio del portafoglio-titoli in data del 31 dicembre 2020

(seguito)

Le note allegate fanno parte integrante di questi stati finanziari.
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Denominazione Quantità / valore nominale Valuta Costo d’acquisto Valore di valutazione % degli attivi netti

Valori mobiliari ammessi al listino ufficiale di una borsa valori

Azioni

Francia

DANONE 24.380 EUR 1.652.706 1.603.669 3,34

1.652.706 1.603.669 3,34

Gran Bretagna

UNILEVER /SADR REPR.1 SHS 15.000 USD 890.650 905.400 1,88

UNILEVER PLC 15.379 EUR 905.525 932.664 1,94

1.796.175 1.838.064 3,82

Isole Cayman

BAIDU INC -A-/ADR 7.805 USD 926.122 1.687.753 3,51

926.122 1.687.753 3,51

Paesi Bassi

HEINEKEN NV 12.435 EUR 1.232.402 1.387.898 2,89

1.232.402 1.387.898 2,89

Stati Uniti d’America

ADVANCE AUTO PARTS INC 12.352 USD 1.854.611 1.945.564 4,05

ALEXION PHARMA INC 8.735 USD 889.568 1.364.756 2,84
BERKSHIRE HATHAWAY - B 11.980 USD 2.331.140 2.777.803 5,78
BOOKING HOLDINGS INC 160 USD 262.290 356.363 0,74
CENTENE CORP. DE 32.380 USD 2.025.402 1.943.771 4,04
COGNIZANT TECHNOLOGY SOL A 15.695 USD 1.077.994 1.286.205 2,68
COMCAST CORP/-A- 49.285 USD 2.112.961 2.582.534 5,37
CVS HEALTH CORP 31.070 USD 2.004.672 2.122.081 4,41
JACOBS ENGINEER.GROUP 6.130 USD 620.101 667.925 1,39
JOHNSON & JOHNSON 11.495 USD 1.547.605 1.809.083 3,76
KANSAS CITY SOUTHERN 9.390 USD 1.443.720 1.916.781 3,99
LIBERTY BROADBAND CORP 11.685 USD 1.617.918 1.850.553 3,85
LOCKHEED MARTIN CORP 5.350 USD 1.987.208 1.899.143 3,95
MARKEL CORP. 1.905 USD 1.881.993 1.968.437 4,09
MCKESSON CORP 13.830 USD 2.072.960 2.405.314 5,00
MICROSOFT CORP 16.460 USD 2.842.757 3.661.033 7,61
ORACLE CORP 33.552 USD 1.842.021 2.170.479 4,51
OTIS WORLDWIDE CORPORATION 9.235 USD 579.618 623.824 1,30
PROGRESSIVE CORP 18.825 USD 1.671.769 1.861.416 3,87
QUEST DIAGNOSTICS INC. 10.460 USD 1.321.807 1.246.518 2,59
VALVOLINE INC 52.845 USD 1.078.873 1.222.833 2,54

33.066.988 37.682.416 78,36

OYSTER

- US Value*
(espresso in USD)

Dettaglio del portafoglio-titoli in data del 31 dicembre 2020
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Denominazione Quantità / valore nominale Valuta Costo d’acquisto Valore di valutazione % degli attivi netti

Svizzera

NOVARTIS BAS/SADR REP1 19.280 USD 1.601.834 1.820.610 3,78

ROCHE HOLDING AG /GENUSSSCHEIN 4.825 CHF 1.530.880 1.686.663 3,51

3.132.714 3.507.273 7,29

Azioni 41.807.107 47.707.073 99,21

Valori mobiliari ammessi al listino ufficiale di una borsa valori 41.807.107 47.707.073 99,21

Totale 41.807.107 47.707.073 99,21

- US Value*
(espresso in USD)

Dettaglio del portafoglio-titoli in data del 31 dicembre 2020

(seguito)

* Vedere Nota 1

Le note allegate fanno parte integrante di questi stati finanziari.
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Denominazione Quantità / valore nominale Valuta Costo d’acquisto Valore di valutazione % degli attivi netti

Valori mobiliari ammessi al listino ufficiale di una borsa valori

Obbligazioni

Bermuda

IHS MARKIT 3.625% 19-01.05.24 294.000 USD 315.071 320.689 0,22

IHS MARKIT 4.25% 19-01.05.29 2.769.000 USD 3.162.253 3.363.948 2,33

3.477.324 3.684.637 2,55

Stati Uniti d’America

ALTRIA GRP 4.4% 19-14.02.26 321.000 USD 371.413 372.704 0,26

AMC NETWORK 4.75% 17-01.08.25 1.296.000 USD 1.293.129 1.338.379 0,92
AMC NETWORK 5% 16-01.04.24 2.322.000 USD 2.348.869 2.359.732 1,63
AMERICAN TC 3.375% 16-15.10.26 2.786.000 USD 3.091.178 3.129.658 2,16
AMERICAN TC 4% 15-01.06.25 242.000 USD 271.768 273.312 0,19
AT&T INC 4.25% 17-01.03.27 3.010.000 USD 3.531.151 3.520.897 2,43
BECTON DICK 3.3% 15-01.03.23 1.164.000 USD 1.223.015 1.221.394 0,84
BECTON DICK 3.363% 17-06.06.24 1.331.000 USD 1.436.189 1.446.896 1,00
BECTON DICK 3.734% 14-15.12.24 702.000 USD 776.236 778.298 0,54
BOOKING HLD 4.50% 20-13.04.27 2.785.000 USD 3.203.446 3.312.360 2,29
BRDCOM CRP 3.875% 18-15.01.27 2.936.000 USD 3.202.587 3.295.094 2,28
CA INC 3.6% 17-15.08.22 134.000 USD 137.497 138.045 0,09
CARLISLE CO 3.5% 17-01.12.24 909.000 USD 992.435 996.403 0,69
CDK GLOBAL 5.875% 18-15.06.26 3.210.000 USD 3.357.555 3.367.579 2,33
CENTURYLINK 7.5% 16-01.04.24 3.252.000 USD 3.602.891 3.682.890 2,54
CITRIX SYST 4.5% 17-01.12.27 3.096.000 USD 3.563.795 3.640.659 2,52
CONAGRA 4.3% 18-01.05.24 1.992.000 USD 2.222.116 2.229.332 1,54
DISCA 3.95% 17-20.03.28 2.818.000 USD 3.157.682 3.234.460 2,24
DOLLAR TREE 4.2% 18-15.05.28 2.811.000 USD 3.269.072 3.345.569 2,31
FISERV 2.25% 20-01.06.27 3.004.000 USD 3.166.907 3.201.503 2,21
FISERV 3.20% 19-01.07.26 353.000 USD 395.498 395.424 0,27
FR BRND HOM 4% 15-15.06.25 660.000 USD 745.407 746.752 0,52
FR BRND HOM 4% 18-21.09.23 2.494.000 USD 2.722.899 2.717.370 1,88
GBL PAYMENT 2.65% 19-15.02.25 2.224.000 USD 2.356.027 2.381.646 1,65
HJ HEINZ CO 3% 16-01.06.26 3.023.000 USD 3.106.405 3.156.833 2,18
HJ HEINZ CO 3.95% 16-15.07.25 222.000 USD 236.690 244.482 0,17
HP 3.0% 20-17.06.27 3.312.000 USD 3.473.742 3.654.485 2,53
KLA-TENCOR 4.65% 14-01.11.24 3.134.000 USD 3.602.188 3.567.197 2,47
MASCO CORP 4.375% 16-01.04.26 348.000 USD 399.549 407.543 0,28
MASCO CORP 4.45% 15-01.04.25 1.097.000 USD 1.239.961 1.259.417 0,87
MASCO CORP 5.95% 12-15.3.22 1.518.000 USD 1.639.020 1.616.308 1,12
MOLSON COOR 3% 16-15.07.26 3.115.000 USD 3.356.022 3.395.885 2,35
MOTOROLA 4% 14-01.09.24 111.000 USD 122.474 124.021 0,08
MOTOROLA 4.6% 18-23.02.28 2.975.000 USD 3.378.926 3.589.125 2,48
PAYPAL HLDG 2.65% 19-01.10.26 1.437.000 USD 1.574.047 1.579.551 1,09
REYNOLDS AM 4.45% 15-12.06.25 2.908.000 USD 3.278.322 3.312.196 2,29
SERV CORP 5.125% 19-01.06.29 2.834.000 USD 3.144.627 3.138.655 2,17
STEEL DYN 2.40% 20-15.06.25 3.210.000 USD 3.326.859 3.411.810 2,36
TOTAL SYS 4.8% 16-01.04.26 988.000 USD 1.160.918 1.172.480 0,81
UTD RENTALS 5.5% 16-15.05.27 2.972.000 USD 3.129.420 3.180.040 2,20
UTD RENTALS 5.875% 16-15.09.26 299.000 USD 318.809 316.551 0,22
VERISK AN 4% 15-15.06.25 2.779.000 USD 3.177.397 3.148.056 2,18
VERIZON COM 4.125% 17-16.03.27 3.002.000 USD 3.535.202 3.538.427 2,45
WESTERN DIG 4.75% 18-15.02.26 3.107.000 USD 3.258.718 3.433.235 2,37

OYSTER

- US Core Plus*
(espresso in USD)

Dettaglio del portafoglio-titoli in data del 31 dicembre 2020
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Denominazione Quantità / valore nominale Valuta Costo d’acquisto Valore di valutazione % degli attivi netti

Stati Uniti d’America (seguito)

WILLIS 3.6% 17-15.05.24 3.251.000 USD 3.523.369 3.549.792 2,45
ZIMMER BIOM 3.05% 20-15.01.26 2.568.000 USD 2.756.363 2.831.566 1,96
ZIMMER HLD 3.55% 15-01.04.25 341.000 USD 378.101 376.666 0,26

103.555.891 105.130.677 72,67

Obbligazioni 107.033.215 108.815.314 75,22

Valori mobiliari ammessi al listino ufficiale di una borsa valori 107.033.215 108.815.314 75,22

Valori mobiliari acquistati su altri mercati regolamentati

Obbligazioni

Stati Uniti d’America

ALLEGION 3.2% 17-01.10.24 1.099.000 USD 1.149.681 1.173.798 0,81

CARRIER 2.242% 20-15.02.25 435.000 USD 459.029 460.301 0,32
CDW LLC FIN 4.125% 20-01.05.25 322.000 USD 335.283 336.870 0,23
CDW LLC FIN 4.25% 19-01.04.28 2.635.000 USD 2.688.062 2.781.928 1,92
CDW LLC/FIN 5.5% 14-01.12.24 283.000 USD 318.375 316.391 0,22
DISCA 3.95% 18-15.06.25 185.000 USD 203.618 207.853 0,14
KOHL S CORP 9.50% 20-15.05.25 2.707.000 USD 3.132.179 3.511.263 2,43
MICROC TEC 4.333% 18-01.06.23 3.069.000 USD 3.304.161 3.322.233 2,30
QORVO 4.375% 20-15.10.29 2.758.000 USD 2.987.800 3.034.407 2,10
QVC INC 4.45% 14-15.02.25 3.131.000 USD 3.071.577 3.343.282 2,31
QVC INC 4.75% 20-15.02.27 220.000 USD 211.200 235.950 0,16
QVC INC 4.85% 14-01.04.24 197.000 USD 197.956 212.267 0,15
SBA COMM 4.875% 17-01.09.24 1.450.000 USD 1.487.970 1.487.308 1,03
SBA COMMUNI 3.875% 20-15.02.27 144A 1.832.000 USD 1.883.630 1.924.150 1,33

21.430.521 22.348.001 15,45

Obbligazioni 21.430.521 22.348.001 15,45

Valori mobiliari acquistati su altri mercati regolamentati 21.430.521 22.348.001 15,45

- US Core Plus*
(espresso in USD)

Dettaglio del portafoglio-titoli in data del 31 dicembre 2020

(seguito)
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Denominazione Quantità / valore nominale Valuta Costo d’acquisto Valore di valutazione % degli attivi netti

Altri valori mobiliari

Obbligazioni

Stati Uniti d’America

CARRIER 2.493% 20-15.02.27 2.835.000 USD 3.035.290 3.059.074 2,11

3.035.290 3.059.074 2,11

Obbligazioni 3.035.290 3.059.074 2,11

Altri valori mobiliari 3.035.290 3.059.074 2,11

Totale 131.499.026 134.222.389 92,78

OYSTER

- US Core Plus*
(espresso in USD)

Dettaglio del portafoglio-titoli in data del 31 dicembre 2020

(seguito)

* Vedere Nota 1

Le note allegate fanno parte integrante di questi stati finanziari.
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Denominazione Quantità / valore nominale Valuta Costo d’acquisto Valore di valutazione % degli attivi netti

Valori mobiliari ammessi al listino ufficiale di una borsa valori

Obbligazioni

Irlanda

DOLYA HOLDC 5.0% 20-15.07.28 144A 360.000 USD 356.400 374.400 0,83

356.400 374.400 0,83

Isole Cayman

TRANS 6.25% 01.12.24/PL 144A 270.000 USD 161.449 152.078 0,34

TROCEAN 7.75% 15.10.24/POOL 170.000 USD 94.455 98.940 0,22

255.904 251.018 0,56

Paesi Bassi

ZIGGO FIN 5.5% 16-15.01.27 144A 287.000 USD 277.802 299.556 0,67

277.802 299.556 0,67

Stati Uniti d’America

ALLEGH TECH 6.625% 15.8.23 710.000 USD 731.450 776.981 1,73

CENTENE ESC 3.0% 20-15.10.30 200.000 USD 200.000 211.980 0,47
CENTURYLINK 7.6% 09-15.09.39 77.000 USD 80.184 93.555 0,21
CENTURYLINK 7.65% 12-15.3.42 60.000 USD 62.069 72.600 0,16
FORD MOTOR 9.0% 20-22.04.25 226.000 USD 226.000 277.078 0,62
FORD MOTOR 9.625% 20-22.04.30 203.000 USD 232.150 286.484 0,64
INGRAM MIC 5.45% 14-15.12.24 1.000.000 USD 1.010.256 1.150.241 2,56
NEWFIELD EX 5.375% 15-01.01.26 450.000 USD 433.125 482.916 1,08
OCCIDENTAL 6.625% 20-01.09.30 180.000 USD 180.000 195.435 0,43
OXY 3.5% 19-15.08.29 670.000 USD 525.950 613.164 1,37
QVC INC 4.375% 20-01.09.28 100.000 USD 100.000 103.615 0,23
SERV CORP 3.375% 20-15.08.30 370.000 USD 372.812 384.878 0,86
STHWEST EN 7.75% 17-01.10.27 350.000 USD 314.867 377.895 0,84
TRANSDI 6.375% 17-15.06.26 390.000 USD 356.850 403.650 0,90

4.825.713 5.430.472 12,10

Obbligazioni 5.715.819 6.355.446 14,16

Valori mobiliari ammessi al listino ufficiale di una borsa valori 5.715.819 6.355.446 14,16

Valori mobiliari acquistati su altri mercati regolamentati

Obbligazioni

Canada

1011778 BC 4.0% 20-15.10.30 420.000 USD 420.275 425.641 0,95

ATS AUTOMAT 4.125% 20-15.12.28 230.000 USD 233.000 234.025 0,52
BAFFNLND 8.75% 18-15.7.26 144A 620.000 USD 644.806 671.150 1,50
TEINE ENERG 6.875% 14-30.09.22 500.000 USD 495.000 498.750 1,11
TELESAT 6.5% 19-15.10.27 144A 710.000 USD 711.572 741.950 1,65

- US High Yield*
(espresso in USD)

Dettaglio del portafoglio-titoli in data del 31 dicembre 2020
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Denominazione Quantità / valore nominale Valuta Costo d’acquisto Valore di valutazione % degli attivi netti

Canada (seguito)

TITAN AC 7.75% 18-15.4.26 144A 380.000 USD 366.700 395.200 0,88
VRX ESCROW 6.125% 15-15.04.25 320.000 USD 324.800 329.811 0,73

3.196.153 3.296.527 7,34

Gran Bretagna

CONNECT FIN 6.75% 19-1.10.26 144A 880.000 USD 833.800 947.936 2,11

INTL GAME 6.25% 15-15.02.22 350.000 USD 356.125 361.371 0,81
TRANSDIGM U 6.875% 18-15.05.26 205.000 USD 205.997 216.593 0,48

1.395.922 1.525.900 3,40

Isole Cayman

TRANSOCEAN 11.50% 30.1.27 223.000 USD 258.500 159.445 0,35

TRANSOCEAN 6.125% 18-1.8.25 144A 319.000 USD 240.873 236.377 0,53

499.373 395.822 0,88

Lussemburgo

TELENET 5.5% 17-01.03.28 200.000 USD 200.500 213.300 0,48

200.500 213.300 0,48

Paesi Bassi

CIMPRESS 7% 18-15.06.26 144A 965.000 USD 949.097 1.014.456 2,26

949.097 1.014.456 2,26

Stati Uniti d’America

ADVANTAGE S 6.50% 20-15.11.28 610.000 USD 610.000 645.075 1,44

AM AIRLINES 11.75% 15.07.25 144A 650.000 USD 643.500 749.612 1,67
AMN HEALTH 4.0% 20-15.04.29 144A 60.000 USD 60.000 61.350 0,14
AMN HEALTH 4.625% 19-01.10.27 620.000 USD 634.325 649.493 1,45
ANTERO 5.75% 19-15.01.28 570.000 USD 477.443 547.314 1,22
ASSUREDPART 7% 17-15.08.25 144A 160.000 USD 162.976 165.600 0,37
BCD ACQ 9.625% 16-15.09.23 144A 660.000 USD 640.700 675.675 1,50
BIG RIVER 6.625% 20-31.01.29 144A 540.000 USD 540.000 583.200 1,30
CARVANA 5.875% 20-01.10.28 144A 1.000.000 USD 1.000.000 1.038.750 2,31
CDW LLC FIN 3.25% 20-15.02.29 190.000 USD 192.138 193.743 0,43
CHARLES LAB 5.5% 18-1.4.26 144A 582.000 USD 610.577 609.587 1,36
CHENIERE EN 4.625% 20-15.10.28 110.000 USD 110.000 115.500 0,26
CHS 5.625% 20-15.03.27 70.000 USD 70.000 75.268 0,17
CM NEW HOLD 6.75% 19-01.07.26 562.000 USD 532.793 574.645 1,28
CORNERST 6.75% 17-15.08.24 144A 140.000 USD 125.635 123.200 0,27
DISH DBS 7.375% 20-01.07.28 450.000 USD 451.000 479.250 1,07
DIVSFD HLTHC 9.75% 20-15.06.25 670.000 USD 721.925 761.214 1,70
ENERGY VEN 11% 18-15.2.23 144A 430.000 USD 359.050 404.200 0,90
FIRSTCASH 4.625% 20-01.09.28 360.000 USD 361.125 371.250 0,83
FP OP 7.875% 17-15.11.25 144A 1.040.000 USD 988.000 1.100.892 2,45
GARTNER INC 3.75% 20-01.10.30 80.000 USD 80.000 84.301 0,19
GARTNER INC 4.50% 20-01.07.28 320.000 USD 325.000 337.600 0,75

OYSTER

- US High Yield*
(espresso in USD)

Dettaglio del portafoglio-titoli in data del 31 dicembre 2020
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Denominazione Quantità / valore nominale Valuta Costo d’acquisto Valore di valutazione % degli attivi netti

Stati Uniti d’America (seguito)

GRUBHUB HLD 5.50% 19-01.07.27 350.000 USD 360.500 367.062 0,82
GTCR AP FIN 8% 19-15.05.27 144A 180.000 USD 185.400 195.471 0,44
H&E EQUIP 3.875% 15.12.28 144A 410.000 USD 410.000 414.387 0,92
HARVEST MID 7.50% 20-01.09.28 640.000 USD 649.984 680.800 1,52
HILCORP 5% 14-01.12.24 70.000 USD 64.050 69.679 0,15
HILCORP 5.75% 15-01.10.25 144A 95.000 USD 91.274 96.069 0,21
HILCORP 6.25% 18-01.11.28 595.000 USD 513.471 607.644 1,35
JAGGED 5.875% 18-01.05.26 280.000 USD 272.332 289.800 0,65
KENNEDY WIL 5.875% 14-01.04.24 540.000 USD 543.345 548.100 1,22
KRONOS 7.0% 20-31.12.27 1.000.000 USD 1.000.000 1.047.020 2,33
LIVE NATION 3.75% 15.1.28 144A 120.000 USD 120.000 121.248 0,27
LVLT 3.625% 20-15.01.29 150.000 USD 150.000 149.625 0,33
LVLT 4.625% 19-15.09.27 165.000 USD 165.531 172.332 0,38
NEXSTAR 5.625% 19-15.7.27 144A 276.000 USD 280.770 295.665 0,66
NEXSTAR BRO 4.75% 20-01.11.28 100.000 USD 100.000 104.625 0,23
NORDSTROM 8.75% 20-15.05.25 337.000 USD 364.450 377.457 0,84
NXTERA OPER 4.25% 19-15.07.24 288.000 USD 289.466 308.160 0,69
OLYMPUS MRG 8.5% 17-15.10.25 690.000 USD 664.687 667.316 1,49
PATTERN ENR 4.50% 20-15.08.28 180.000 USD 181.725 189.900 0,42
PETSMART 8.875% 17-1.6.25 144A 430.000 USD 432.365 441.825 0,98
PGT ESCROW 6.75% 18-1.8.26 144A 360.000 USD 369.900 382.950 0,85
PILGRIMS PR 5.75% 15-15.03.25 340.000 USD 349.478 349.044 0,78
PLASTIPK 6.25% 17-15.10.25 144A 370.000 USD 360.158 381.100 0,85
PM GENL 9.50% 20-01.10.28 144A 320.000 USD 320.000 354.400 0,79
PRESIDIO HO 8.25% 20-01.02.28 144A 350.000 USD 360.500 385.875 0,86
PROVIDENCE 5.875% 20-15.11.25 420.000 USD 424.400 444.150 0,99
QVC INC 4.75% 20-15.02.27 339.000 USD 336.642 363.577 0,81
QVC INC 5.45% 14-15.08.34 99.000 USD 84.266 102.960 0,23
RAYONIER 7.625% 20-15.01.26 60.000 USD 60.000 62.565 0,14
REALOGY GR 9.375% 19-01.04.27 580.000 USD 553.900 642.350 1,43
SCRIPPS ESC 5.875% 15.7.27 144A 430.000 USD 419.513 449.221 1,00
SIMMONS 5.75% 17-1.11.24 144A 740.000 USD 723.350 755.725 1,68
SPECIALTY B 6.375% 20-30.09.26 460.000 USD 460.375 487.480 1,09
STANDARD IN 3.375% 20-15.01.31 170.000 USD 170.000 170.850 0,38
SURGERY 10% 19-15.04.27 360.000 USD 362.700 397.800 0,89
TEGNA 5% 19-15.09.29 270.000 USD 260.550 285.233 0,63
TENET HLTHC 6.125% 20-01.10.28 420.000 USD 420.784 437.632 0,97
TRANSDIGM 6.25% 19-15.3.26 144A 371.000 USD 331.250 395.115 0,88
TRIDENT 6.625% 17-1.11.25 144A 190.000 USD 185.725 192.850 0,43
TRIDENT TPI 9.25% 19-1.8.24 144A 440.000 USD 462.000 468.600 1,04
TRIPADVISOR 7% 20-15.7.25 144A 280.000 USD 284.538 302.400 0,67
TRUCK HERO 8.5% 19-21.04.24 144A 580.000 USD 598.850 615.525 1,37
TTM TEC 5.625% 17-1.10.25 144A 350.000 USD 350.875 358.313 0,80
UBER TECHNO 7.5% 19-15.09.27 350.000 USD 350.000 385.000 0,86
UNITI GROUP 7.875% 20-15.2.25 144A 690.000 USD 707.574 741.205 1,65
VALVOLINE 3.625% 21-15.06.31 140.000 USD 140.000 143.675 0,32
VIASAT 6.50% 20-15.07.28 144A 890.000 USD 898.900 963.167 2,14

- US High Yield*
(espresso in USD)

Dettaglio del portafoglio-titoli in data del 31 dicembre 2020
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Denominazione Quantità / valore nominale Valuta Costo d’acquisto Valore di valutazione % degli attivi netti

Stati Uniti d’America (seguito)

WMG ACQ 3.0% 20-15.02.31 200.000 USD 200.000 196.000 0,44
WMG ACQ 3.875% 20-15.7.30 144A 270.000 USD 273.375 286.948 0,64

27.355.140 28.992.614 64,57

Obbligazioni 33.596.185 35.438.619 78,93

Valori mobiliari acquistati su altri mercati regolamentati 33.596.185 35.438.619 78,93

Altri valori mobiliari

Obbligazioni

Stati Uniti d’America

CENT ALU CY 12.0% 20-01.07.25 710.000 USD 724.200 745.500 1,66

CHS 6.0% 20-15.01.29 144A 30.000 USD 30.000 32.408 0,07
OXY 8.50% 20-15.07.27 230.000 USD 229.550 265.431 0,59
URBAN ONE 8.75% 20-15.12.22 560.000 USD 529.100 543.200 1,21
USACMPR PTR 6.875% 18-01.04.26 275.000 USD 278.300 287.375 0,64

1.791.150 1.873.914 4,17

Obbligazioni 1.791.150 1.873.914 4,17

Altri valori mobiliari 1.791.150 1.873.914 4,17

Totale 41.103.154 43.667.979 97,26

OYSTER

- US High Yield*
(espresso in USD)

Dettaglio del portafoglio-titoli in data del 31 dicembre 2020
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* Vedere Nota 1

Le note allegate fanno parte integrante di questi stati finanziari.
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Denominazione Quantità / valore nominale Valuta Costo d’acquisto Valore di valutazione % degli attivi netti

Valori mobiliari ammessi al listino ufficiale di una borsa valori

Azioni

Francia

L OREAL 3.700 EUR 1.046.175 1.407.034 2,59

1.046.175 1.407.034 2,59

Stati Uniti d’America

ALPHABET INC -A- 875 USD 1.129.235 1.533.560 2,82

AMAZON COM INC 295 USD 598.547 960.794 1,77
AUTOMATIC DATA PROCES. 7.600 USD 1.138.574 1.339.120 2,46
DANAHER CORP 4.820 USD 758.747 1.070.715 1,97
MASTERCARD INC. SHS-A- 4.760 USD 1.357.405 1.699.034 3,13

4.982.508 6.603.223 12,15

Azioni 6.028.683 8.010.257 14,74

Valori mobiliari ammessi al listino ufficiale di una borsa valori 6.028.683 8.010.257 14,74

Fondi di investimento

Fondi di investimento

Francia

ELL GLOB CONVFD I 12 USD 1.211.209 1.342.189 2,47

1.211.209 1.342.189 2,47

Germania

ISHARES STOXX EUROPE 600 (DE) 22.300 EUR 889.367 1.083.630 2,00

889.367 1.083.630 2,00

Irlanda

GC GLB EQT-CLASS-I-USD-CAP 102.500 USD 1.965.834 2.412.030 4,44

HERMES GLB USD-F-AC-C-F- USD 390.000 USD 1.189.834 1.593.033 2,93
INV US SLCT SEC ACC SHS USD 7.000 USD 1.404.863 2.250.990 4,14
ISH IV EDG VAL ACCUM USD ETF 76.000 USD 2.347.692 2.391.720 4,40
ISH MSCI CHIN A ETF USD 343.000 USD 1.810.990 2.160.900 3,98
ISHARES II/BC CAP TR BD7-10USD 6.360 USD 1.347.816 1.392.522 2,56
ISHS VI CORE S&P500 UCITS CAP 13.420 USD 3.810.938 5.058.400 9,31
KRANESHARES CSI USD 33.000 USD 1.046.221 1.615.020 2,97
LEGG WE MAC OP -PREMIER- USD 6.500 USD 912.395 1.043.445 1,92
NB SHRT DU EM -I- USD/CAP 84.000 USD 1.052.520 1.065.960 1,96
PIMCO GLB INV GRADE CR -INST- 36.639 USD 750.000 817.782 1,51
SPDR S&P US DIV ETF/DIS 32.400 USD 1.682.407 1.887.624 3,48

19.321.510 23.689.426 43,60

- Growth Strategy Portfolio USD
(espresso in USD)
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Denominazione Quantità / valore nominale Valuta Costo d’acquisto Valore di valutazione % degli attivi netti

Jersey

ETF METAL 09-PERP CERT/SPOT GD 6.300 USD 905.229 1.150.191 2,12

905.229 1.150.191 2,12

Lussemburgo

AM IS AIMES UEDCC 45.200 EUR 2.790.328 3.368.926 6,20

AM IS M EM M -C- ETF CAP 208.000 USD 963.580 1.232.982 2,27
ARTEM US EX AL -B- USD/CAP 2.210.000 USD 2.486.390 3.179.969 5,85
AWF GI SD BD -I- USD/CAP 10.050 USD 1.072.965 1.143.791 2,11
INV GL I GR COR ZC 80.000 USD 945.752 977.336 1,80
JPMF EM CORP BD JPM C USD/CAP 3.700 USD 599.918 657.268 1,21
OYSTER - JAPAN OPPORTUNITIES R JPY PR 685 JPY 1.456.053 1.545.322 2,84
OYSTER - STABLE RETURN R USD PR 9.500 USD 1.604.892 1.667.630 3,07
OYSTER - US CORE PLUS R USD 7.200 USD 1.225.728 1.350.432 2,49
OYSTER - US SMALL AND MID COMPANY
GROWTH R USD PR

620 USD 1.323.981 1.676.065 3,08

TYN GL CONV -SI- USD(H)/CAP 7.290 USD 918.639 1.049.541 1,93
UBAM SWISS EQUITY -IC- CHF/CAP 2.300 CHF 916.388 1.136.171 2,09

16.304.614 18.985.433 34,94

Fondi di investimento 38.631.929 46.250.869 85,13

Fondi di investimento 38.631.929 46.250.869 85,13

Totale 44.660.612 54.261.126 99,87

OYSTER

- Growth Strategy Portfolio USD
(espresso in USD)

Dettaglio del portafoglio-titoli in data del 31 dicembre 2020
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Denominazione Quantità / valore nominale Valuta Costo d’acquisto Valore di valutazione % degli attivi netti

Valori mobiliari ammessi al listino ufficiale di una borsa valori

Azioni

Francia

ESSILORLUXOTT --- ACT. 2.040 EUR 235.336 260.202 1,11

KERING SA 650 EUR 384.336 386.360 1,65
PEUGEOT SA 31.990 EUR 490.982 715.616 3,05

1.110.654 1.362.178 5,81

Germania

VOLKSWAGEN AG /VORZUG. 2.930 EUR 405.110 446.591 1,91

405.110 446.591 1,91

Italia

ALERION CLEAN POWER 6.775 EUR 28.099 71.815 0,31

AMPLIFON SPA/AFTER SPLIT 11.739 EUR 217.130 399.596 1,70
AQUAFIL S.P.A. 29.000 EUR 120.032 140.650 0,60
AUTOGRILL SPA 38.742 EUR 209.898 211.919 0,90
BIESSE SPA PESARO 9.047 EUR 147.370 170.355 0,73
BREMBO SPA 43.332 EUR 380.065 467.986 2,00
CAREL INDUSTRIES S.P.A. 7.180 EUR 136.028 137.712 0,59
CREDITO EMILIANO SPA CREDEM 25.090 EUR 97.963 110.647 0,47
CY4GATE N 8.572 EUR 27.040 73.719 0,31
DAV CAM MIL RG 55.200 EUR 437.117 515.568 2,20
DE LONGHI SPA 11.960 EUR 262.752 308.329 1,31
DIASORIN AZ 1.359 EUR 111.017 231.166 0,99
DIGITAL BROS SPA 4.147 EUR 89.100 89.575 0,38
EL.EN.SPA 10.100 EUR 237.654 268.155 1,14
ENEL 220.500 EUR 1.159.225 1.824.858 7,78
ENI SPA ROMA 131.470 EUR 1.103.697 1.123.806 4,79
ERG SPA MILANO 19.140 EUR 383.143 447.876 1,91
F.I.L.A. AZ. 16.000 EUR 142.114 146.720 0,63
FALK RENEWABLES SPA 42.492 EUR 184.169 280.022 1,19
FERRARI N.V. 4.740 EUR 544.498 894.201 3,81
FINECOBANK S.P.A 52.576 EUR 548.169 704.518 3,00
GRUPPO MUTUTIONLINE SPA 2.700 EUR 60.425 94.095 0,40
GVS RG 10.260 EUR 119.036 156.465 0,67
HERA SPA 44.077 EUR 138.522 131.349 0,56
ILLIMITY BANK S.P.A. 11.000 EUR 100.936 98.890 0,42
INTERPUMP GROUP SA 9.820 EUR 261.949 396.139 1,69
INTESA SANPAOLO SPA 703.007 EUR 1.380.390 1.344.571 5,73
INWIT 16.762 EUR 131.247 166.447 0,71
IREN S.P.A. 51.703 EUR 116.554 109.921 0,47
LA DORIA SPA 5.018 EUR 66.402 68.646 0,29
LU-VE S.P.A. 8.020 EUR 103.204 111.879 0,48
MADE IN ITALY 1 SPA 2.030 EUR 103.946 209.090 0,89
MARR SPA 11.000 EUR 184.127 185.460 0,79
MEDIOBANCA BCA CREDITO FINANZ. 95.751 EUR 604.739 721.963 3,08
MONCLER S.P.A. 14.946 EUR 518.760 749.392 3,20
NEXI S.P.A. 50.626 EUR 567.639 827.229 3,53
PIAGGIO AND C SPA 92.288 EUR 227.569 248.808 1,06

- Italian Opportunities
(espresso in EUR)
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Denominazione Quantità / valore nominale Valuta Costo d’acquisto Valore di valutazione % degli attivi netti

Italia (seguito)

PIRELLI & C.SPA 40.479 EUR 150.337 179.443 0,77
PRADA SHS 50.625 HKD 197.092 273.209 1,17
PRYSMIAN SPA 25.790 EUR 520.584 749.973 3,20
RECORDATI IND CHIMICA/POST RAG 7.562 EUR 275.037 342.785 1,46
RENO DE MEDICI SPA. MILANO 178.498 EUR 157.626 173.143 0,74
REPLY ORD POST 4.885 EUR 366.404 465.540 1,99
SAES GETTERS SPA .MILANO 3.115 EUR 80.626 71.801 0,31
SANLORENZO --- REGISTERED SHS 5.613 EUR 85.321 92.615 0,39
SNAM AZ 24.094 EUR 101.888 110.857 0,47
SOL SPA 21.570 EUR 224.873 301.980 1,29
SPACE2 --- AZ NOM 10.006 EUR 124.341 113.468 0,48
SPRINTITALY --- REGISTERED SHS 10.004 EUR 109.115 123.549 0,53
TECHNOGYM S.P.A. 44.807 EUR 321.162 414.017 1,77
TERNA- RETE ELETTRICA NAZIONAL 17.400 EUR 88.874 108.750 0,46
TINEXTA --- AZ NOM 18.040 EUR 207.686 378.840 1,62
UNICREDIT SPA 73.929 EUR 765.570 565.409 2,41
UNIEURO S.P.A. 12.222 EUR 150.783 168.175 0,72
UNIPOL GRUPPO FINANZIARIO SPA 31.877 EUR 122.131 124.639 0,53
WIIT S.P.A. 874 EUR 103.189 142.462 0,61
ZIGNAGO VETRO SPA 20.779 EUR 204.629 284.257 1,21

15.608.993 19.424.449 82,84

Paesi Bassi

CNH INDUSTRIAL REG SHS 47.910 EUR 414.976 494.671 2,11

EXOR N.V. 3.824 EUR 231.784 253.225 1,08
FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES N.V 46.780 EUR 489.552 685.795 2,92
STMICROELECTRONICS NV 29.332 EUR 751.560 888.173 3,79

1.887.872 2.321.864 9,90

Azioni 19.012.629 23.555.082 100,46

Warrants

Italia

ICF PERP CW 16.789 EUR 0 3.257 0,01

0 3.257 0,01

Warrants 0 3.257 0,01

Valori mobiliari ammessi al listino ufficiale di una borsa valori 19.012.629 23.558.339 100,47

Totale 19.012.629 23.558.339 100,47

OYSTER

- Italian Opportunities
(espresso in EUR)

Dettaglio del portafoglio-titoli in data del 31 dicembre 2020

(seguito)

Le note allegate fanno parte integrante di questi stati finanziari.
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Denominazione Quantità / valore nominale Valuta Costo d’acquisto Valore di valutazione % degli attivi netti

Valori mobiliari ammessi al listino ufficiale di una borsa valori

Azioni

Giappone

ADVANCE RESIDENCE INVESTMENT 1.500 JPY 470.276.007 464.250.000 1,11

AICA KOGYO CO LTD 112.500 JPY 381.290.903 401.062.500 0,96
AMANO CORP. 680.000 JPY 1.735.094.264 1.678.240.000 4,01
ANDO HAZAMA SHS 2.400.000 JPY 1.763.456.820 1.728.000.000 4,13
CENTRAL JAPAN RAILWAY CO 40.000 JPY 876.415.915 583.600.000 1,39
CHUDENKO CORP 100.000 JPY 270.058.339 220.500.000 0,53
COMFORIA RESIDENTIAL REIT 950 JPY 273.165.669 282.435.000 0,67
DAIICHIKOSHO CO LTD 300.000 JPY 1.451.785.828 1.069.500.000 2,56
DIC CORP 400.000 JPY 1.347.569.598 1.041.600.000 2,49
FCC CO LTD 450.000 JPY 1.170.661.824 802.350.000 1,92
FUJITSU GENERAL LTD 75.000 JPY 166.037.164 209.625.000 0,50
FUKUSIMA INDUSTRIES CORP. 57.500 JPY 219.786.884 257.887.500 0,62
HOSIDEN CORP 900.000 JPY 1.040.473.856 893.700.000 2,14
KAMIGUMI CO LTD 800.000 JPY 1.573.367.344 1.506.400.000 3,60
KEISEI ELECTRIC RAILWAY 375.000 JPY 1.159.651.245 1.308.750.000 3,13
KOITO MANUFACTURING CO LTD 25.000 JPY 129.777.529 175.500.000 0,42
KUBOTA CORP 100.000 JPY 138.925.920 225.100.000 0,54
KYOWA EXEO CORP. 350.000 JPY 938.518.542 1.018.500.000 2,43
MATSUMOTOKIYOSHI HOLDINGS CO 50.000 JPY 203.426.953 220.000.000 0,53
MITSUBISHI ESTATE CO. 250.000 JPY 530.254.258 414.250.000 0,99
MITSUBISHI UFJ FINANCIAL GROUP 5.000.000 JPY 2.475.775.190 2.280.500.000 5,45
MIZUHO FINANCIAL GROUPINC 300.000 JPY 479.153.437 392.250.000 0,94
NICHIREI CORP. 600.000 JPY 1.575.190.439 1.739.400.000 4,16
NIHON UNISYS LTD 50.000 JPY 180.165.517 202.000.000 0,48
NINTENDO CO.LTD 1.000 JPY 39.607.289 65.830.000 0,16
NIPPON TEL&TEL 500.000 JPY 1.214.610.013 1.322.750.000 3,16
NIPPON TV HLDG 1.250.000 JPY 2.251.953.498 1.405.000.000 3,36
NISHIMATSU CONSTR.CO. 225.000 JPY 533.395.748 475.650.000 1,14
NS SOLUTIONS CORPORATION 475.000 JPY 1.445.656.423 1.444.000.000 3,45
SANWA HOLDINGS CORP 850.000 JPY 1.022.047.396 1.021.700.000 2,44
SECOM LTD 187.500 JPY 1.750.173.759 1.784.437.500 4,26
SEKISUI CHEMICAL CO LTD 800.000 JPY 1.389.041.581 1.563.200.000 3,74
SEKISUI JUSHI CORP 95.000 JPY 209.197.884 207.100.000 0,49
SHIONOGI & CO LTD 337.500 JPY 2.120.524.505 1.901.812.500 4,55
SUBARU SHS 800.000 JPY 2.343.583.345 1.650.000.000 3,94
SUMITOMO BAKELITE CO 500.000 JPY 2.013.486.934 1.775.000.000 4,24
TAISEI CORP. 100.000 JPY 357.116.985 355.500.000 0,85
TOKIO MARINE HOLDINGS INC 400.000 JPY 1.966.381.923 2.123.200.000 5,07
TOPRE CORP 385.000 JPY 1.010.380.683 608.685.000 1,45
TOYOTA MOTOR CORP 125.000 JPY 927.143.043 994.625.000 2,38

- Japan Opportunities
(espresso in JPY)

Dettaglio del portafoglio-titoli in data del 31 dicembre 2020

82



Denominazione Quantità / valore nominale Valuta Costo d’acquisto Valore di valutazione % degli attivi netti

Giappone (seguito)

YOKOGAWA ELECTRIC CORP 550.000 JPY 906.685.673 1.129.700.000 2,70
ZENKOKU HOSHO CO LTD 425.000 JPY 1.743.494.551 2.008.125.000 4,80

43.794.760.678 40.951.715.000 97,88

Azioni 43.794.760.678 40.951.715.000 97,88

Valori mobiliari ammessi al listino ufficiale di una borsa valori 43.794.760.678 40.951.715.000 97,88

Totale 43.794.760.678 40.951.715.000 97,88

OYSTER

- Japan Opportunities
(espresso in JPY)

Dettaglio del portafoglio-titoli in data del 31 dicembre 2020

(seguito)

Le note allegate fanno parte integrante di questi stati finanziari.
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Denominazione Quantità / valore nominale Valuta Costo d’acquisto Valore di valutazione % degli attivi netti

Valori mobiliari ammessi al listino ufficiale di una borsa valori

Azioni

Francia

DASSAULT SYSTEMES SA 1.400 EUR 214.645 232.610 0,25

L OREAL 765 EUR 215.297 237.762 0,25
PERNOD-RICARD 1.720 EUR 246.405 269.696 0,29

676.347 740.068 0,79

Gran Bretagna

ASTRAZENECA PLC 3.250 GBP 289.005 265.927 0,28

UNILEVER PLC 3.040 EUR 157.839 150.678 0,16

446.844 416.605 0,44

Isole Cayman

ALIBABA GROUP HOLDING LTD /ADR 1.300 USD 260.484 247.271 0,26

260.484 247.271 0,26

Italia

MONCLER S.P.A. 3.780 EUR 133.081 189.529 0,20

133.081 189.529 0,20

Paesi Bassi

ASML HOLDING NV 640 EUR 235.888 254.432 0,27

235.888 254.432 0,27

Stati Uniti d’America

ALPHABET INC -A- 205 USD 264.122 293.646 0,31

AMAZON COM INC 115 USD 277.094 306.115 0,33
APPLE INC 2.600 USD 189.339 281.961 0,30
AUTOMATIC DATA PROCES. 1.950 USD 260.370 280.814 0,30
COCA-COLA CO. 5.800 USD 238.357 259.958 0,28
DANAHER CORP 1.000 USD 155.405 181.554 0,19
JOHNSON & JOHNSON 2.220 USD 275.693 285.549 0,30
MASTERCARD INC. SHS-A- 950 USD 258.027 277.139 0,30
MICROSOFT CORP. 1.790 USD 269.707 325.391 0,35

2.188.114 2.492.127 2,66

Svizzera

NESTLE / ACT NOM 2.360 CHF 232.002 227.500 0,24

ROCHE HOLDING AG /GENUSSSCHEIN 920 CHF 243.324 262.843 0,28

- Multi-Asset Absolute Return EUR
(espresso in EUR)
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Denominazione Quantità / valore nominale Valuta Costo d’acquisto Valore di valutazione % degli attivi netti

Svizzera (seguito)

SGS SA /NOM. 125 CHF 271.349 308.583 0,33
SONOVA HOLDING AG /NOM. 1.130 CHF 237.905 240.302 0,26

984.580 1.039.228 1,11

Taiwan

TAIWAN SEMICONDUCT.MANUF/SADR 2.790 USD 119.395 248.639 0,27

119.395 248.639 0,27

Azioni 5.044.733 5.627.899 6,00

Obbligazioni

Arabia Saudita

SAUDI OIL 2.25% 20-24.11.30 1.000.000 USD 845.718 832.286 0,89

845.718 832.286 0,89

Australia

STOCKLD TRT 1.625% 18-27.04.26 500.000 EUR 498.858 518.800 0,55

498.858 518.800 0,55

Austria

RAIFFEISEN 2.875% 20-18.06.32 700.000 EUR 696.233 753.970 0,80

696.233 753.970 0,80

Canada

QUEBEC T-BI 0.20% 20-07.04.25 2.000.000 EUR 2.000.200 2.048.820 2,18

2.000.200 2.048.820 2,18

Cina

CHINA 0.25% 20-25.11.30 1.000.000 EUR 997.029 998.164 1,06

997.029 998.164 1,06

Corea del Sud

KDB 0% 19-10.07.24 200.000 EUR 199.870 200.492 0,22

KOROIL 1.625% 20-05.10.30 800.000 USD 682.024 649.350 0,69

881.894 849.842 0,91

Danimarca

ORSTED 1.75% 19-09.12.3019 600.000 EUR 597.097 614.436 0,66

597.097 614.436 0,66

OYSTER

- Multi-Asset Absolute Return EUR
(espresso in EUR)

Dettaglio del portafoglio-titoli in data del 31 dicembre 2020

(seguito)

85



Denominazione Quantità / valore nominale Valuta Costo d’acquisto Valore di valutazione % degli attivi netti

Filippine

PHLIPPIN GOV 1.648%20-10.06.31 1.000.000 USD 821.824 827.512 0,88

821.824 827.512 0,88

Francia

BFCM 0.125% 19-05.02.24 REGS 800.000 EUR 799.360 808.520 0,86

BFCM 0.625% 20-21.02.31 700.000 EUR 697.385 710.570 0,76
BNP PARIBAS FRN 11-08/02/2021 1.000.000 EUR 1.029.016 989.900 1,06
BPCE 0.50% 20-15.09.27 500.000 EUR 496.219 507.115 0,54
CARMILA 1.625% 20-30.05.27 700.000 EUR 701.412 712.054 0,76
CFCM 0.01% 20-28.01.26 800.000 EUR 799.001 800.312 0,85
CNP ASSURAN 0.375% 20-08.03.28 700.000 EUR 699.001 698.229 0,74
CNP ASSURANCES FRN 04-PERP. 500.000 EUR 466.373 382.797 0,41
CRED AGRIC 0.375% 19-21.10.25 900.000 EUR 899.361 915.228 0,98
ENGIE 0.375% 20-11.06.27 800.000 EUR 797.420 815.904 0,87
KLEPIERRE 0.875% 20-17.02.31 400.000 EUR 399.068 406.748 0,43
LA MONDIALE 0.75% 20-20.04.26 800.000 EUR 796.337 807.848 0,86
RENAULT 2.375% 20-25.05.26 500.000 EUR 500.000 505.625 0,54
SOCGEN 0.875% 20-22.09.28 800.000 EUR 800.478 824.408 0,88
THALES 0.0% 20-26.03.26 200.000 EUR 199.804 199.166 0,21
UNIBAIL ROD 0.625% 20-04.05.27 600.000 EUR 596.933 597.138 0,64
VALEO SA 1.625% 16-18.03.26 500.000 EUR 478.326 511.750 0,55
VEOLIA 2.25% 20-PERP 400.000 EUR 400.120 407.000 0,43
WORLDLINE 0.875% 20-30.06.27 1.000.000 EUR 993.228 1.037.650 1,11

12.548.842 12.637.962 13,48

Germania

ALLIANZ 3.50% 20-PERP REGS 800.000 USD 681.724 665.820 0,71

FRESENIUS M 1.0% 20-29.05.26 700.000 EUR 696.241 730.226 0,78
MERCK KGAA 1.625% 20-09.09.80 700.000 EUR 700.057 715.358 0,76
TLG IMMOBIL 1.5% 19-28.05.26 500.000 EUR 492.043 528.340 0,57

2.570.065 2.639.744 2,82

Giappone

SUMIBK 0.303% 20-28.10.27 800.000 EUR 800.618 807.848 0,86

800.618 807.848 0,86

Gran Bretagna

CA LN 0.125% 20-09.12.27 1.000.000 EUR 992.458 997.450 1,06

EASYJET 0.875% 19-11.06.25 450.000 EUR 388.242 428.738 0,46
NATWEST MAR 1% 19-28.05.24 800.000 EUR 796.585 826.280 0,88
NATWEST MAR FRN 19-01.03.21 1.200.000 EUR 1.201.944 1.200.840 1,28
ROYAL MAIL 1.25% 19-08.10.26 800.000 EUR 802.913 827.264 0,88
SSE 1.25% 20-16.04.25 800.000 EUR 796.960 841.488 0,90
TESCO CORP 0.875% 19-29.05.26 800.000 EUR 797.778 823.736 0,88

5.776.880 5.945.796 6,34

- Multi-Asset Absolute Return EUR
(espresso in EUR)
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Denominazione Quantità / valore nominale Valuta Costo d’acquisto Valore di valutazione % degli attivi netti

Grecia

HELLENIC 1.50% 20-18.06.30 800.000 EUR 795.239 863.776 0,92

795.239 863.776 0,92

Guernesey

PERSHING SQUARE HOLDINGS 5.5% 15-
15/07/2022

1.000.000 USD 904.209 863.103 0,92

904.209 863.103 0,92

Hong Kong

LENOVO GRP 3.421% 20-02.11.30 750.000 USD 655.306 644.301 0,69

655.306 644.301 0,69

Irlanda

FCA BANK IE 0.625% 19-24.11.22 600.000 EUR 598.160 606.312 0,65

GLENCORE FI 1.125% 20-10.03.28 950.000 EUR 949.487 971.090 1,03

1.547.647 1.577.402 1,68

Islanda

LANDSBKNN 1% 17-30.05.23 800.000 EUR 783.130 812.936 0,87

783.130 812.936 0,87

Isole Vergini Britanniche

RAIL TRANSI 1.625% 18-22.06.22 1.000.000 EUR 964.747 1.002.463 1,07

TSMC GLOBAL 1.375% 20-28.09.30 800.000 USD 678.852 641.882 0,68

1.643.599 1.644.345 1,75

Italia

CASSA DEPO 1.5% 17-21.06.24 3.000.000 EUR 2.899.064 3.156.150 3,37

ERG 0.50% 20-11.09.27 800.000 EUR 795.208 807.208 0,86
IREN 1.0% 20-01.07.30 800.000 EUR 785.388 845.136 0,90
ISP 2.925% 20-14.10.30 540.000 EUR 540.162 568.471 0,61
ITALY 0.000% 20-26.05.25 /INFL 2.122.000 EUR 2.122.000 2.245.027 2,39
ITALY 0.95% 20-01.08.30 /BTP 3.000.000 EUR 2.974.324 3.137.190 3,34
MEDIOBANCA 2.30% 20-23.11.30 500.000 EUR 503.551 504.496 0,54
UNICREDIT 1.25% 20-16.06.26 1.200.000 EUR 1.195.114 1.244.436 1,33

11.814.811 12.508.114 13,34

Lussemburgo

B2W DIGITAL 4.375% 20-20.12.30 500.000 USD 432.486 422.950 0,45

HELVETIA EU 2.75% 20-30.09.41 700.000 EUR 696.936 769.027 0,82

1.129.422 1.191.977 1,27

OYSTER

- Multi-Asset Absolute Return EUR
(espresso in EUR)
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Denominazione Quantità / valore nominale Valuta Costo d’acquisto Valore di valutazione % degli attivi netti

Marocco

MOROCCO 2.375% 20-15.12.27 700.000 USD 577.334 574.108 0,61

577.334 574.108 0,61

Messico

MEXICO CETE 1.35% 20-18.09.27 1.000.000 EUR 987.607 1.030.900 1,10

987.607 1.030.900 1,10

Paesi Bassi

ABERTIS FIN 3.248% 20-PERP 100.000 EUR 100.030 103.625 0,11

ABN AMRO BA 1.25% 20-28.05.25 900.000 EUR 898.740 947.133 1,01
AEGON NV FRN 04-... (PERP) 500.000 EUR 353.390 394.875 0,42
AIRBUS 1.625% 20-07.04.25 600.000 EUR 598.009 637.446 0,68
EDP FIN BV 1.71% 20-24.01.28 800.000 USD 677.376 655.542 0,70
IBERDROLA 1.874% 20-PERP 800.000 EUR 800.680 822.968 0,88
PROSUS 1.539% 20-03.08.28 700.000 EUR 718.193 721.378 0,77
TEVA PHAR 3.15% 16-01.10.26 350.000 USD 272.376 274.971 0,29

4.418.794 4.557.938 4,86

Repubblica Ceca

CEZ 0.875% 19-02.12.26 800.000 EUR 794.857 818.272 0,87

794.857 818.272 0,87

Spagna

AMADEUS IT 1.875% 20-24.09.28 500.000 EUR 496.119 532.235 0,57

BCO SAB 1.75% 19-10.05.24 REGS 700.000 EUR 699.796 722.750 0,77
CAIXABANK 0.625% 19-01.10.24 800.000 EUR 794.750 813.112 0,87
CELLNEX 1.75% 20-23.10.30 REGS 700.000 EUR 695.313 706.132 0,75
CEPSA FINAN 0.75% 20-12.02.28 600.000 EUR 554.834 572.376 0,61
CRITERIA 0.875% 20-28.10.27 800.000 EUR 796.371 818.080 0,87

4.037.183 4.164.685 4,44

Stati Uniti d’America

AIG 2.50% 20-30.06.25 800.000 USD 742.455 702.871 0,75

ALPHABET 1.10% 20-15.08.30 700.000 USD 595.255 564.284 0,60
ATHENE GLO 1.125% 20-02.09.25 1.000.000 EUR 1.003.439 1.033.670 1,10
DOW CHEM 0.50% 20-15.03.27 600.000 EUR 577.003 605.244 0,65
DUPONT 2.169% 20-01.05.23 800.000 USD 741.189 662.498 0,71
INTERNATION 1.8% 18-25.09.26 800.000 EUR 819.449 862.301 0,92
USA 0.125% 16-15.04.21 /INFL 2.000.000 USD 1.970.474 1.802.137 1,92

6.449.264 6.233.005 6,65

- Multi-Asset Absolute Return EUR
(espresso in EUR)

Dettaglio del portafoglio-titoli in data del 31 dicembre 2020
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Denominazione Quantità / valore nominale Valuta Costo d’acquisto Valore di valutazione % degli attivi netti

Sudafrica

SOUTH AFRIC 4.85% 19-30.09.29 800.000 USD 655.644 693.996 0,74

655.644 693.996 0,74

Svezia

HEIMSTADEN 1.375% 20-03.03.27 1.100.000 EUR 1.094.974 1.153.526 1,23

INVESTOR 0.375% 20-29.10.35 800.000 EUR 791.076 799.672 0,85

1.886.050 1.953.198 2,08

Turchia

VAKIFLAR BK 2.375% 16-04.05.21 800.000 EUR 794.624 797.301 0,85

794.624 797.301 0,85

Ungheria

HUNGARY 0.50% 20-18.11.30 1.000.000 EUR 989.035 992.100 1,06

989.035 992.100 1,06

Venezuela

CORP ANDINA 0.625% 19-30.01.24 2.000.000 EUR 1.991.263 2.028.400 2,16

1.991.263 2.028.400 2,16

Obbligazioni 71.890.276 73.425.037 78,29

Valori mobiliari ammessi al listino ufficiale di una borsa valori 76.935.009 79.052.936 84,29

Valori mobiliari acquistati su altri mercati regolamentati

Obbligazioni

Gran Bretagna

BK ENGLAND 0.50% 20-28.04.23 REGS 1.500.000 USD 1.389.435 1.232.904 1,32

1.389.435 1.232.904 1,32

Italia

UNICREDIT 2.569% 20-22.09.26 850.000 USD 719.843 707.080 0,75

719.843 707.080 0,75

Obbligazioni 2.109.278 1.939.984 2,07

Valori mobiliari acquistati su altri mercati regolamentati 2.109.278 1.939.984 2,07

OYSTER

- Multi-Asset Absolute Return EUR
(espresso in EUR)
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Denominazione Quantità / valore nominale Valuta Costo d’acquisto Valore di valutazione % degli attivi netti

Altri valori mobiliari

Azioni

Isole Cayman

TENCENT HLDG / ADR 5.000 USD 283.131 293.776 0,32

283.131 293.776 0,32

Azioni 283.131 293.776 0,32

Altri valori mobiliari 283.131 293.776 0,32

Fondi di investimento

Fondi di investimento

Irlanda

ISH IV EDG VAL ACCUM USD ETF 106.500 USD 2.740.807 2.739.205 2,92

ISH MSCI CHIN A ETF USD 250.000 USD 978.095 1.287.238 1,37
ISHARES PHY 11-PERP CERT /GOLD 64.000 USD 1.894.390 1.933.652 2,06

5.613.292 5.960.095 6,35

Lussemburgo

OYSTER - EUROPEAN SUBORDINATED BONDS
-I EUR

1.000 EUR 1.007.843 1.207.790 1,29

OYSTER - EUROPEAN SUBORDINATED BONDS I
EUR SEUR S- CAP

2.000 EUR 2.000.000 2.438.560 2,60

3.007.843 3.646.350 3,89

Fondi di investimento 8.621.135 9.606.445 10,24

Fondi di investimento 8.621.135 9.606.445 10,24

Totale 87.948.553 90.893.141 96,92

- Multi-Asset Absolute Return EUR
(espresso in EUR)

Dettaglio del portafoglio-titoli in data del 31 dicembre 2020
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Denominazione Quantità / valore nominale Valuta Costo d’acquisto Valore di valutazione % degli attivi netti

Valori mobiliari ammessi al listino ufficiale di una borsa valori

Azioni

Bermuda

HELEN OF TROY CORP. 6.175 USD 1.166.133 1.372.023 2,51

1.166.133 1.372.023 2,51

Lussemburgo

GLOBANT S.A. 10.675 USD 1.602.997 2.322.987 4,25

1.602.997 2.322.987 4,25

Stati Uniti d’America

ALARM.COM HOLDINGS INC 20.557 USD 1.303.033 2.126.622 3,89

APPFOLIO INC -A- 10.786 USD 1.709.141 1.941.911 3,55
ASPEN TECHNOLOGY INC 13.654 USD 1.730.152 1.778.433 3,25
CDW CORP 11.791 USD 1.359.428 1.553.936 2,84
COPART INC 13.366 USD 1.115.644 1.700.824 3,11
DYNATRACE INC 56.376 USD 2.206.958 2.439.390 4,46
ENVESTNET SHS 16.280 USD 1.204.386 1.339.681 2,45
EPAM SYSTEMS 4.835 USD 1.239.458 1.732.622 3,17
ETSY INC 20.433 USD 2.132.128 3.635.235 6,64
EURONET WORLDWIDE INC 14.259 USD 1.349.146 2.066.414 3,78
EXPONENT INC 15.163 USD 1.191.047 1.365.125 2,49
FAIR ISAAC CORP 4.042 USD 1.652.765 2.065.624 3,78
FOX FACTORY 15.610 USD 1.297.915 1.650.133 3,02
GENERAL HLDG 9.547 USD 1.145.138 2.171.083 3,97
GOOSEHEAD INSURANCE INC 15.721 USD 1.592.405 1.961.352 3,58
HEICO CORP 10.663 USD 1.074.873 1.411.781 2,58
HOULIHAN LOKEY SHS -A- 20.028 USD 1.180.346 1.346.482 2,46
LENDINGTREE INC 4.823 USD 1.330.400 1.320.489 2,41
MEDPACE HOLDINGS INC 12.238 USD 1.445.322 1.703.530 3,11
PAYCOM SOFTWARE INC 6.175 USD 1.860.116 2.792.644 5,10
POOL CORP 3.372 USD 924.662 1.256.070 2,30
RH 4.700 USD 2.152.804 2.103.344 3,84
TREX COMPANY INC 21.226 USD 1.379.924 1.777.041 3,25
TYLER TECHNOLOGIES INC 3.819 USD 1.315.112 1.667.070 3,05
WD-40 CO 5.728 USD 1.149.212 1.521.815 2,78
WINGSTOP INC 14.147 USD 1.903.371 1.875.185 3,43

37.944.886 48.303.836 88,29

Azioni 40.714.016 51.998.846 95,05

Valori mobiliari ammessi al listino ufficiale di una borsa valori 40.714.016 51.998.846 95,05

Totale 40.714.016 51.998.846 95,05

OYSTER

- US Small and Mid Company Growth*
(espresso in USD)

Dettaglio del portafoglio-titoli in data del 31 dicembre 2020
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Nota 1 −Informazioni generali

Oyster, la “SICAV”, è una società di investimento a capitale variabile di diritto lussemburghese, costituita per una durata illimitata il 2 agosto 1996 in conformità alle
disposizioni della Legge del 17 dicembre 2010 Parte I (di seguito la “Legge”) e della legge del 10 agosto 1915 relativa alle società commerciali, e successive
modifiche.

La SICAV è soggetta in particolare alle disposizioni della parte I della Legge, relativa agli Organismi di Investimento Collettivo in Valori Mobiliari (OICVM) come definiti
dalla Direttiva del Parlamento europeo e del Consiglio del 13 luglio 2009 (2009/65/CEE, di seguito la “Direttiva”), e successive modifiche.

Lo Statuto è stato pubblicato per la prima volta in data 30 agosto 1996 nella sezione “Recueil des Sociétés et Associations” del “Mémorial”. È stato in seguito
modificato il 22 agosto 2012 e pubblicato nel “Recueil électronique des sociétés et associations” (“RESA”) il 18 settembre 2012.

La SICAV è iscritta al Registro del Commercio e delle Imprese del Lussemburgo con il numero B-55740.

La SICAV è stata costituita sotto forma di un fondo a comparti multipli ed è composta da vari comparti, ognuno dei quali rappresenta un insieme di attività e impegni
specifici e corrisponde a una politica d’investimento distinta.

Attualmente, sono attivi venti comparti:

• OYSTER - Absolute Return GBP (denominato in GBP)

• OYSTER - Balanced Strategy Portfolio USD (denominato in USD)

• OYSTER - BM Alternativos (denominato in EUR)

• OYSTER - Europe (denominato in EUR)

• OYSTER - Stable Return (denominato in USD)

• OYSTER - European Corporate Bonds (denominato in EUR)

• OYSTER - Euro Fixed Income (denominato in EUR)

• OYSTER - Sustainable Europe (denominato in EUR)

• OYSTER - Europe Growth and Income (denominato in EUR)

• OYSTER - European Subordinated Bonds (denominato in EUR)

• OYSTER - Global Convertibles (denominato in EUR)

• OYSTER - Global Diversified Income (denominato in USD)

• OYSTER - US Value (denominato in USD)

• OYSTER - US Core Plus (denominato in USD)

• OYSTER - US High Yield (denominato in USD)

• OYSTER - Growth Strategy Portfolio USD (denominato in USD)

• OYSTER - Italian Opportunities (denominato in EUR)

• OYSTER - Japan Opportunities (denominato in JPY)

• OYSTER - Multi-Asset Absolute Return EUR (denominato in EUR)

• OYSTER - US Small and Mid Company Growth (denominato in USD)

Fusione di comparti

Il Comparto OYSTER – European Mid & Small Cap è stato incorporato nel Comparto OYSTER – European Selection il 31 gennaio 2020.

Il Comparto OYSTER – Multi Asset Actiprotect è stato incorporato nel Comparto OYSTER – Stable Return il 3 luglio 2020.

Chiusura di comparto

Il comparto OYSTER - Continental European Income è stato interamente rimborsato il 24 giugno 2020.

Cambiamento nella denominazione dei comparti

I comparti OYSTER – Global Flexible Fixed Income e OYSTER – Equity Premia Global sono stati rispettivamente ridenominati OYSTER – US Core Plus e OYSTER –
Stable Return il 22 giugno 2020.

I comparti OYSTER – Global High Yield e OYSTER – US Selection sono stati rispettivamente ridenominati OYSTER – US High Yield e OYSTER – US Small and Mid
Company Growth il 24 giugno 2020.

I comparti OYSTER – Continental European Selection, OYSTER – European Selection e OYSTER European Opportunities sono stati rispettivamente ridenominati
OYSTER – Europe, OYSTER – Europe Growth and Income e OYSTER – Sustainable Europe il 26 giugno 2020.

Il comparto OYSTER – Global Equity Income è stato rinominato OYSTER – US Value il 31 Iuglio 2020.

Cambiamento di valuta

La valuta del comparto Oyster – Continental European Selection è cambiata da GBP a EUR e il comparto è stato ridenominato Oyster – Europe il 26 giugno 2020.

Fusione di classi di azioni

La classe I USD HP è stata incorporata nella classe R USD HP di Oyster Japan Opportunities il 30 giugno 2020.

La classe I USD HD è stata incorporata nella classe I USD di OYSTER US High Yield il 30 giugno 2020.

Chiusura di classi di azioni

La classe I GBP D del comparto OYSTER – Europe è stata liquidata il 5 giugno 2020.

La classe I USD HP PR del comparto OYSTER – Sustainable Europe è stata liquidata il 28 febbraio 2020.

La classe I M EUR del comparto OYSTER – Europe Growth and Income è stata liquidata il 14 gennaio 2020.

La classe I CH HP del comparto OYSTER – Multi-Asset Actiprotect è stata liquidata il 5 giugno 2020.

Le classi C CHF HP PR, I USD HP PR, RS CHF HP PR e RS GBP HP PR del comparto OYSTER - Japan Opportunities sono state interamente rimborsate.

OYSTER
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Lancio di classi di azioni

Le classi C EUR HP e I EUR HP del comparto OYSTER – US Core Plus sono state lanciate il 10 luglio 2020.

La classe Z EUR del comparto OYSTER – Europe Growth and Income è stata lanciata il 7 agosto 2020.

La classe R EUR del comparto OYSTER – Europe Growth and Income è stata lanciata il 16 novembre 2020.

La classe P EUR del comparto OYSTER – Sustainable Europe è stata lanciata il 20 luglio 2020.

La classe C CHF HP del comparto OYSTER – Stable Return è stata lanciata il 3 luglio 2020.

La classe R CHF HP del comparto OYSTER – Stable Return è stata lanciata il 3 luglio 2020.

La classe Z EUR del comparto OYSTER – Sustainable Europe è stata lanciata il 30 novembre 2020.

La classe I EUR PR del comparto OYSTER - Europe è stata lanciata il 9 dicembre 2020.

Cambio di società di gestione

In seguito all’acquisizione della Società di gestione da parte di iM Global Partner, SYZ Asset Management (Luxembourg) S.A. è stata ridenominata iM Global Partner
Asset Management S.A. il 13 maggio 2020.

Nota 2 −Principali metodi contabili

a) Presentazione del bilancio

Il bilancio della SICAV viene preparato conformemente alla regolamentazione vigente in Lussemburgo riguardante gli organismi di investimento collettivo.

Il bilancio è stato presentato sulla base del Valore netto d’inventario del 31 dicembre 2020, calcolato al 2 gennaio 2021.

Tutte le cifre riportate nella relazione sono arrotondate senza decimali. Di conseguenza, potrebbero verificarsi delle piccole differenze dovute agli arrotondamenti.

Al 31 dicembre 2020, i seguenti comparti erano investiti in altri comparti della SICAV, come descritto qui di seguito:

OYSTER - Balanced Strategy Portfolio USD

Descrizione Valuta Quantità Valore in USD % attivi netti

OYSTER - US Core Plus -R USD* USD 2.600 487.656 4,43
OYSTER - Stable Return -R USD PR* USD 1.580 277.353 2,52
OYSTER - Japan Opportunities -R JPY
PR

JPY 74 166.940 1,52

OYSTER - US Small and Mid Company
Growth* -R USD PR

USD 61 164.903 1,50

Totale 1.096.852 9,97

OYSTER - Euro Fixed Income

Descrizione Valuta Quantità Valore in EUR % attivi netti

OYSTER - European Subordinated
Bonds -I EUR S- CAP

EUR 2.500 3.048.200 3,92

Totale 3.048.200 3,92

OYSTER - Global Diversified Income

Descrizione Valuta Quantità Valore in USD % attivi netti

OYSTER - European Subordinated
Bonds -I EUR

EUR 1.000 1.477.791 1,43

Totale 1.477.791 1,43

OYSTER - Growth Strategy Portfolio USD

Descrizione Valuta Quantità Valore in USD % attivi netti

OYSTER - Stable Return -R USD PR* USD 9.500 1.667.630 3,07
OYSTER - US Core Plus -R USD* USD 7.200 1.350.432 2,49
OYSTER - US Small and Mid Company
Growth* -R USD PR

USD 620 1.676.065 3,08

OYSTER - Japan Opportunities -R JPY
PR

JPY 685 1.545.322 2,84

Totale 6.239.449 11,48

OYSTER - Multi-Asset Absolute Return EUR

Descrizione Valuta Quantità Valore in EUR % attivi netti

OYSTER - European Subordinated
Bonds -I EUR S- CAP

EUR 2.000 2.438.560 2,60

OYSTER - European Subordinated
Bonds -I EUR

EUR 1.000 1.207.790 1,29

Totale 3.646.350 3,89

Il prospetto delle attività nette combinate e il prospetto delle variazioni delle attività nette combinate per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2020 non sono stati
rettificati per escludere l’impatto di quanto sopra.
Il Valore netto d’inventario combinato, esclusi gli investimenti nei comparti di cui sopra, ammonta a USD 1.835.266.840.
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b) Valutazione del portafoglio titoli di ogni comparto

I valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori o negoziati su un altro mercato regolamentato sono valutati sulla base dell’ultimo corso
disponibile in Lussemburgo il giorno della valutazione. Qualora tali titoli fossero negoziati su diversi mercati, verrà applicato l’ultimo corso disponibile del mercato
principale.

I valori mobiliari non ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori o non negoziati su un altro mercato regolamentato e i valori mobiliari ammessi alla
quotazione ufficiale di una borsa valori o negoziati su un altro mercato regolamentato, ma dei quali l’ultimo corso conosciuto non è rappresentativo, sono valutati
sulla base del valore probabile di realizzo stimato con prudenza e buona fede dal Consiglio di amministrazione.

c) Plusvalenze (minusvalenze) nette realizzate sulle vendite di investimenti di ogni comparto

Le plusvalenze o minusvalenze realizzate sulle vendite di investimenti di ogni comparto sono calcolate sulla base del costo medio degli investimenti venduti.

d) Conversione delle valute estere per ogni comparto

Gli averi in banca, gli altri attivi netti come anche la valorizzazione degli investimenti espressi in valute diverse da quella del comparto sono convertiti in quest’ultima
al tasso di cambio in vigore al 31 dicembre 2020.

I redditi e i costi espressi in valute diverse da quella del comparto sono convertiti in questa valuta al tasso di cambio in vigore alla data dell’operazione.

I profitti e le perdite su cambi che ne risultano sono registrati nel prospetto delle variazioni degli attivi netti.

I tassi di cambio utilizzati per la valutazione del valore netto d’inventario al 31 dicembre 2020 erano i seguenti:

1 USD = 1,295924 AUD
1 USD = 1,274001 CAD
1 USD = 0,883950 CHF
1 USD = 6,083502 DKK
1 USD = 0,817294 EUR
1 USD = 0,731556 GBP
1 USD = 7.753861 HKD
1 USD = 103,24499 JPY
1 USD= 19,92548 MXN
1 USD= 8,561937 NOK
1 USD= 3,726005 PLN
1 USD= 8,212541 SEK
1 USD= 7,432513 TRY
1 USD= 14,68882 ZAR

e) Situazione finanziaria combinata della SICAV

Le diverse voci del prospetto degli attivi netti combinati e del prospetto delle variazioni degli attivi netti combinati sono uguali alla somma delle voci corrispondenti dei
rendiconti finanziari di ogni comparto e sono convertite in USD ai seguenti tassi di cambio in vigore al 31 dicembre 2020:

1 USD = 0,817294 EUR
1 USD = 0,731556 GBP
1 USD = 103,24499 JPY

Le attività nette di partenza sono mantenute al tasso di cambio in vigore alla chiusura dell’anno precedente. Le differenze di cambio che ne risultano sono incluse
nel prospetto delle variazioni degli attivi netti combinati alla voce “Differenza di Cambio”.

f) Costi di acquisizione degli investimenti di ogni comparto

Il costo di acquisizione degli investimenti di ogni comparto denominato in una valuta diversa da quella del comparto è convertito in questa valuta al tasso in vigore
il giorno dell’acquisto.

g) Contratti di cambio a termine

I profitti o le perdite su cambi risultanti dai contratti di cambio a termine non scaduti sono determinati(e) sulla base dei tassi di cambio a termine applicabili alla data
di valutazione e contabilizzati(e) nel prospetto delle variazioni degli attivi netti combinati.

h) Contratti di cambio a termine

I profitti o le perdite su cambi risultanti dai contratti di cambio a termine non scaduti sono determinati(e) sulla base dei tassi di cambio a termine applicabili alla data
di valutazione e contabilizzati(e) nel prospetto delle variazioni degli attivi netti combinati.

i) Ripartizione delle spese

Gli oneri e le spese ascrivibili a una determinata classe di azioni e/o a un determinato comparto saranno imputati direttamente alla(o) stessa(o). Gli altri oneri e
spese che non siano direttamente ascrivibili a una determinata classe di azioni e/o a un determinato comparto saranno imputati in modo uguale alle varieclassi
nell’ambito dei diversi comparti e/o ai diversi comparti. Qualora l’importo di detti oneri e spese lo esigesse, essi saranno imputati alle classi di azioni e/o ai comparti
proporzionalmente ai loro rispettivi attivi netti.

j) Utili

I dividendi sono riconosciuti come utili alla data in cui le azioni sono quotate ex dividendo per la prima volta. Gli interessi sono calcolati quotidianamente.

k) Opzioni

Le opzioni sono valutate all’ultima quotazione conosciuta alla data di valutazione.
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l) Valutazione dei contratti di swap e CFD

I credit default swap, gli interest rate swap e i CFD sono valutati al loro valore equo basato rispettivamente sulle ultime curve note di spread e di tassi nonché
sull’ultima quotazione di chiusura nota del titolo sottostante.

Nota 3 − Commissioni di gestione e di performance

m) Commissioni di gestione

Il 17 novembre 2006, la SICAV ha stipulato un contratto della durata indefinita con SYZ Asset Management (Luxembourg) S.A. (il �Gestore�) per la gestione degli
attivi dei comparti, che ciò nonostante rimangono sotto il controllo permanente del Consiglio di amministrazione della SICAV.

A titolo di compenso per le sue prestazioni professionali, SYZ Asset Management (Luxembourg) S.A. percepisce dalla SICAV, al termine di ciascun trimestre, una
commissione di gestione ai tassi annui riportati di seguito e applicati al Valore netto d’inventario medio di ciascuna classe di azioni. Una parte di tale commissione
di gestione viene corrisposta ai diversi Subgestori a titolo di compenso per le rispettive prestazioni.

I tassi indicati sono quelli in vigore per le azioni attive durante il periodo.

OYSTER - Absolute Return GBP GBP

• Classe R 0,35 %
• Classe I M 0,50 %
OYSTER - Balanced Strategy Portfolio USD USD

• Classe I 1,00 %
OYSTER - BM Alternativos EUR

• Classe C 1,40 %
• Classe R 0,60 %
• Classe I 0,60 %
OYSTER - Continental European Income * GBP

• Classe R 0,95 %
• Classe I S 0,90 %
OYSTER - Europe * EUR

• Classe C 1,90 %
• Classe R 0,95 %
• Classe I 0,90 %
• Classe I S 0,90 %
OYSTER - Stable Return * USD

• Classe C 1,60 %
• Classe N 2,25 %
• Classe R 0,80 %
• Classe I 0,75 %
OYSTER - European Corporate Bonds EUR

• Classe C 1,00 %
• Classe N 1,30 %
• Classe R 0,60 %
• Classe I 0,45 %
OYSTER - Euro Fixed Income EUR

• Classe C 0,90 %
• Classe R 0,70 %
• Classe I 0,55 %
OYSTER - European Mid & Small Cap * EUR

• Classe C 1,75 %
• Classe N 2,25 %
• Classe R 1,00 %
• Classe I 0,80 %
OYSTER - Sustainable Europe * EUR

• Classe C 1,75 %
• Classe N 2,25 %
• Classe R 1,00 %
• Classe I 0,80 %
• Classe P EUR 1,50 %
OYSTER - Europe Growth and Income * EUR

• Classe C 2,00 %
• Classe N 2,25 %
• Classe R 1,25 %
• Classe I 0,90 %
• Classe I M 0,90 %
OYSTER - European Subordinated Bonds EUR

• Classe C 1,20 %
• Classe N 1,50 %
• Classe R 0,60 %
• Classe I 0,55 %

*Vedere Nota 1
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OYSTER - Global Convertibles EUR
• Classe C 1,45 %
• Classe N 2,00 %
• Classe R 0,90 %
• Classe I M 0,90 %
OYSTER - Global Diversified Income USD

• Classe C 1,40 %
• Classe N 2,25 %
• Classe R 0,70 %
• Classe I 0,60 %
OYSTER - US Value* USD

• Classe C 1,60 %
• Classe N 2,25 %
• Classe R 0,90 %
• Classe I 0,80 %
OYSTER - US Core Plus * USD

• Classe C 0,90 %
• Classe R 0,45 %
• Classe I 0,40 %
OYSTER - US High Yield * USD

• Classe C 1,20 %
• Classe R 0,95 %
• Classe I 0,80 %
OYSTER - Growth Strategy Portfolio USD USD

• Classe I 1,00 %
OYSTER - Italian Opportunities EUR

• Classe C 1,75 %
• Classe N 2,25 %
• Classe R 1,20 %
• Classe I 1,00 %
OYSTER - Japan Opportunities JPY

• Classe C 1,50 %
• Classe N 2,00 %
• Classe R 0,85 %
• Classe I 0,75 %
OYSTER - Multi-Asset Absolute Return EUR EUR

• Classe C 1,20 %
• Classe N 1,40 %
• Classe R 0,60 %
• Classe I 0,50 %
• Classe I M 0,50 %
OYSTER - Multi-Asset Actiprotect* EUR

• Classe C 1,50 %
• Classe R 0,85 %
• Classe I 0,65 %
OYSTER - US Small and Mid Company
Growth * USD
• Classe N 2,25 %
• Classe R 1,00 %
• Classe I M 1,00 %

*Vedere Nota 1
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Se un comparto rileva fondi obiettivo correlati, a detti fondi viene applicata una commissione di gestione ridotta nella misura massima dello 0,25% (tasso annuo).

OYSTER - Absolute Return GBP

Commissione di gestione massima dei fondi obiettivo correlati %

OYSTER - Stable Return* - I USD PR 0,75

OYSTER - Global Equity Income - I EUR- CAP 0,75

OYSTER - Balanced Strategy Portfolio USD

Commissione di gestione massima dei fondi obiettivo correlati %

OYSTER - US Core Plus* - R USD 0,45

OYSTER - Japan Opportunities - R JPY 1,00

OYSTER - Multi-Asset Actiprotect - R USD HP 0,85

OYSTER - US Small and Mid Company Growth* - R USD 1,00

OYSTER - Euro Fixed Income

Commissione di gestione massima dei fondi obiettivo correlati %

OYSTER - European Subordinated Bonds - I EUR 0,65

OYSTER - European Subordinated Bonds - I EUR S CAP 0,65

OYSTER - Global Diversified Income

Commissione di gestione massima dei fondi obiettivo correlati %

OYSTER - European Subordinated Bonds - I EUR 0,65

OYSTER - US Core Plus*

Commissione di gestione massima dei fondi obiettivo correlati %

OYSTER - European Subordinated Bonds - I EUR 0,65

OYSTER - European Subordinated Bonds - I EUR S CAP 0.65

OYSTER - Growth Strategy Portfolio USD

Commissione di gestione massima dei fondi obiettivo correlati %

OYSTER - US Core Plus* - R USD 0,45

OYSTER - Japan Opportunities - R JPY 1,00

OYSTER - Multi-Asset Actiprotect - R USD HP 0,85

OYSTER - US Small and Mid Company Growth* - R USD 1,00

OYSTER - Multi-Asset Absolute Return EUR

Commissione di gestione massima dei fondi obiettivo correlati %

OYSTER - Stable Return* - I HP EUR/CAP 0,75

OYSTER - Stable Return* - I USD PR 0,75

OYSTER - European Subordinated Bonds - I EUR 0,65

OYSTER - European Subordinated Bonds - I EUR S - CAP 0,65

OYSTER - Global Equity Income - Z USD N/A

* Per “fondi obiettivo correlati” si intendono fondi obiettivo che sono (1) gestiti direttamente o indirettamente dalla Società di gestione o (2) gestiti da una società
cui la Società di gestione e/o la SICAV sono collegate (i) mediante dirigenza comune, (ii) mediante controllo comune o (iii) attraverso una partecipazione azionaria
diretta o indiretta superiore al 10% del capitale o dei diritti di voto.

La tabella seguente riepiloga i tassi annui di commissione di gestione applicati agli OIC in cui i comparti OYSTER erano investiti al 31 dicembre 2020:

OYSTER - Absolute Return GBP % OYSTER - Multi-Asset Absolute Return EUR %
OYSTER - SICAV GROWTH STRATEGY PFOLIO
USD %

ISH IV EDG VAL ACCUM USD
ETF 0,30% ISH IV EDG VAL ACCUM USD ETF 0,30% AM IS AIMES UEDCC 0,18%
ISH MSCI CHIN A ETF USD 0,40% ISH MSCI CHIN A ETF USD 0,40% AM IS M EM M -C- ETF CAP 0,20%
ISHARES PHY 11-PERP CERT
/GOLD 0,15% ISHARES PHY 11-PERP CERT /GOLD 0,15% ARTEM US EX AL -B- USD/CAP 0,90%

AWF GI SD BD -I- USD/CAP 0,25%
OYSTER - BM Alternativos % OYSTER - SICAV BAL STRATEGY PFOLIO USD % ELL GLOB CONVFD I 0,80%
AKO GL UCITS -B2-
EUR(H)/CAP 1,50% AM IS AIMES UEDCC 0,18% ETF METAL 09-PERP CERT/SPOT GD 0,15%
AL PL QMAN F SHS I1C E
CAPITA 1,14% AM IS M EM M -C- ETF CAP 0,20% GC GLB EQT-CLASS-I-USD-CAP 0,80%
ELEVA AB R EUR -I(EUR)-CAP 1,00% ARTEM US EX AL -B- USD/CAP 0,90% HERMES GLB USD-F-AC-C-F- USD 1,00%
IAM TRU PRT VL ACC -I1- HDG
EUR 1,25% AWF GI SD BD -I- USD/CAP 0,25% INV GL I GR COR ZC 0,38%
LAZ GLB RAT ALT -A-
EUR(H)/CAP 1,25% ELL GLOB CONVFD I 0,80% INV US SLCT SEC ACC SHS USD 0,14%
LUM PSM GLB EV-B-CAP-EUR 1,50% ETF METAL 09-PERP CERT/SPOT GD 0,15% ISH IV EDG VAL ACCUM USD ETF 0,30%
LUM SAGEMNU BC 1,40% GC GLB EQT-CLASS-I-USD-CAP 0,80% ISH MSCI CHIN A ETF USD 0,40%
LYX/SAND EQTY-I-EUR-CAP 1,40% HERMES GLB USD-F-AC-C-F- USD 1,00% ISHARES II/BC CAP TR BD7-10USD 0,07%
MAN GLG ALPHA-IN H-HEDG-
EUR 1,00% INV GL I GR COR ZC 0,38% ISHARES STOXX EUROPE 600 (DE) 0,20%
ML CRAB GEMI ACU FND
A-(H)EUR 0,00% ISH IV EDG VAL ACCUM USD ETF 0,30% ISHS VI CORE S&P500 UCITS CAP 0,07%
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MLIS YK AS EV-DRIV -B- EUR
CAP 1,50% ISH MSCI CHIN A ETF USD 0,40% JPMF EM CORP BD JPM C USD/CAP 0,50%
MW TOPS UCITS ACCUM -A-
USD 2,00% ISH USD CORP USD-AC 0,15% KRANESHARES CSI USD 0,85%
MW TOPS UCITS ACCUM. -A-
EUR 2,00% ISHARES II/BC CAP TR BD7-10USD 0,07% LEGG WE MAC OP -PREMIER- USD 1,00%
N1 ALP 15 MA-BASE CURR
CAP 1,20% ISHS MSCI JAP 0,48% NB SHRT DU EM -I- USD/CAP 0,50%
SERVICED PLATFORM S EQ
L/S IC 1,40% ISHS USD FLT RT ACCUM SHS USD 0,10% PIMCO GLB INV GRADE CR -INST- 0,49%
VER GLB RL RET -CLASS -A-
EUR 1,00% ISHS VI CORE S&P500 UCITS CAP 0,07% SPDR S&P US DIV ETF/DIS 0,35%

JPMF EM CORP BD JPM C USD/CAP 0,50% TYN GL CONV -SI- USD(H)/CAP 0,50%
OYSTER - Global Diversified
Income % KRANESHARES CSI USD 0,85% UBAM SWISS EQUITY -IC- CHF/CAP 0,65%
INVESCO PHY CERT/GOLD. 0,15% LEGG WE MAC OP -PREMIER- USD 1,00%
ISH IV EDG VAL ACCUM USD
ETF 0,30% NB SHRT DU EM -I- USD/CAP 0,50%
ISH MSCI CHIN A ETF USD 0,40% PICTET-STMM USD -I- CAP 0,11%

PIMCO GLB INV GRADE CR -INST- 0,49%
OYSTER - ITALIAN
OPPORTUNITIES % SPDR S&P US DIV ETF/DIS 0,35%
ICF PERP CW 0,00% TYN GL CONV -SI- USD(H)/CAP 0,50%

UBAM SWISS EQUITY -IC- CHF/CAP 0,65%

Per l’espletamento delle proprie funzioni di gestore, la Società di gestione è assistita da subgestori. La Società di gestione ha pertanto designato le società di seguito
elencate affinché fungano da subgestori dei comparti della SICAV in base alla seguente suddivisione:

Advent Capital Management, LLC: Global Convertibles.

Bank SYZ Ltd: Absolute Return GBP, Balanced Strategy Portfolio USD, Euro Fixed Income, Multi-Asset Absolute Return EUR, Global Diversified Income and Growth
Strategy Portfolio USD.

DDJ Capital Management LLC: replaces Seix Investment Advisors LLC as of 24th June 2020 for the sub-fund US High Yield (formerly Global High Yield).

Decalia Asset Management S.A.: Italian Opportunities.

Dolan McEniry Capital Management, LLC: replaces SYZ Asset Management (Suisse) S.A. and SYZ Asset Management (Luxembourg) S.A. as a “Sub Manager”
as of 22nd June 2020 for the sub-fund US Core Plus (formerly Global Flexible Fixed Income).

Dynamic Beta Investments, LLC: replaces SYZ Asset Management (Suisse) S.A. as “Sub-Manager” as of 22nd June 2020 for the sub-fund Stable Return.

IM Global Partner Asset Management S.A.: European Corporate Bonds and European Subordinated Bonds (up and until 21st June 2020) and Global Flexible
Fixed Income (until and including 21 June 2020).

Ersel Asset Managemenet SGR S.p.a: replaces SYZ Asset Management (Luxembourg) S.A. as a “Sub Manager” as of 22nd June 2020 for the sub-funds
European Corporate Bonds and European Subordinated Bonds.

Eurizon Capital Sgr S.p.a : Japan Opportunities since 1st September 2020 in replacement of SYZ Asset Management (Suisse) S.A.

Polen Capital Management, LLC: replaces Scout Investments, Inc. as “Sub-Manager” as of 24th June 2020 for the sub-fund US Small and Mid Company Growth
(formerly US Selection).

Scout Investments, Inc.: US Small and Mid Company Growth (formerly US Selection) until 24th June 2020.

Seix Investment Advisors LLC: US High Yield (formerly Global High Yield) until 24th June 2020.

SYZ Asset Management (Suisse) S.A.: Stable Return (formerly Equity Premia Global) (until and including 21 June 2020, US Value (until 31 July 2020), Multi
Asset Actiprotect (until 3rd July 2020), and Global Flexible Fixed Income (until and including 21 June 2020).

SYZ Asset Management (Suisse) S.A will be replaced by Scharf Investments LLC as from 31st July 2020 for the sub-fund Global Equity Income.

SYZ Asset Management (Suisse) S.A will be replaced by Eurizon Capital SGR S.p.a. : Japan Opportunities from 1st September 2020.

SYZ Asset Management (Europe) Ltd.: Europe (formerly Continental European Selection), Sustainable Europe (formerly European Opportunities) and Europe
Growth and Income (formerly European Selection).

SYZ Capital AG.: BM Alternativos.

Zadig Asset Management S.A.: replaces SYZ Asset Management (Europe) Ltd as a “Sub-Manager” as of 26th June 2020 for the sub-funds Europe (formerly
Continental European Selection), Sustainable Europe (formerly European Opportunities) and Europe Growth and Income (formerly European Selection).

n) Commissione specifica per la gestione del rischio di cambio delle azioni Classe HA e HP

A titolo di remunerazione dei servizi descritti per tali Classi, le Azioni di Classe HA e HP potranno pagare, ciascuna separatamente, alla fine di ogni trimestre, una
commissione di gestione del rischio di cambio al tasso annuo massimo dello 0,10% applicato al Valore netto d’inventario medio per Azione di Classe HA o HP.
Detta commissione sarà dovuta all’organismo incaricato della gestione del rischio di cambio.
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Nota 4 − Tassa di sottoscrizione

La SICAV è sottoposta alle leggi fiscali lussemburghesi.

Secondo la legislazione e i regolamenti in vigore attualmente, la SICAV è sottoposta in Lussemburgo ad una tassa annua dello 0,05% (la tassa di sottoscrizione)
pagabile trimestralmente e calcolata sugli attivi netti di ciascun comparto della SICAV alla fine di ogni trimestre.

Detta imposta è limitata allo 0,01% del valore patrimoniale per le classi di azioni riservate agli investitori istituzionali.

Nessuna tassa aggiuntiva è dovuta sugli attivi detenuti in quote di altri OICVM già sottoposti a questa tassa in Lussemburgo.

Nota 5 − Commissione della Banca depositaria

La SICAV paga alla Banca depositaria una commissione annua che varia tra lo 0,012% e lo 0,20% del Valore netto d’inventario per ciascun comparto. Tali
commissioni sono pagabili su base mensile e non comprendono le commissioni di transazione o le commissioni delle banche subdepositarie o di agenti simili. La
Banca depositaria ha inoltre diritto a essere rimborsata per gli esborsi e le spese ragionevoli che non siano ricompresi nelle spese indicate di seguito.

Nota 6 − Commissione della Società di gestione

La commissione della Società di gestione può raggiungere lo 0,30% annuo del Valore netto d’inventario dell’insieme di tutti i Comparti alla fine di ogni mese.

La commissione della Società di gestione è finalizzata a

- remunerare la Società di gestione su base mensile per i servizi di amministrazione centrale che presta al Fondo, inclusi i servizi di controllo;

- remunerare RBC Investor Services Bank S.A. per le funzioni di Amministrazione centrale e Agente di trasferimento e di Registro;

- sostenere le spese di marketing e pubblicità.

Nota 7 − Spese bancarie

Questa voce comprende le spese bancarie e le commissioni relative alle transazioni (escluse le commissioni di intermediazione) pagate dalla SICAV a RBC Investor
Services Bank S.A. per ogni transazione su titoli.

Nota 8 − Contratti di cambio a termine

Un contratto di cambio a termine è un particolare tipo di transazione in valuta estera. I contratti di cambio a termine sono contratti tra due controparti che regolano
lo scambio di due valute prestabilite in una specifica data futura. Questi contratti entrano sempre in vigore in una data posteriore alla data di regolamento del
contratto a pronti e sono utilizzati per proteggere l’acquirente dalle fluttuazioni dei corsi di cambio.

Al 31 dicembre 2020, i comparti sotto indicati avevano in essere i contratti di cambio a termine seguenti:

• Absolute Return GBP

Scadenza Vendite Acquisti
21/01/2021 CHF 200.000 GBP 168.606
21/01/2021 EUR 4.600.000 GBP 4.175.972
21/01/2021 USD 9.100.000 GBP 6.795.964

La plusvalenza netta non realizzata su questi contratti di cambio a termine al 31 dicembre 2020 è di GBP 199.236 e figura nel prospetto degli attivi netti combinati.

• BM Alternativos

Scadenza Vendite Acquisti
27/01/2021 USD 3.776.000 EUR 3.089.675

La plusvalenza netta non realizzata su questo contratto di cambio a termine al 31 dicembre 2020 è di EUR 5.659 e figura nel prospetto degli attivi netti combinati.

• Stable Return**

Scadenza Vendite Acquisti
04/01/2021 USD 4.755 EUR 3.881
04/01/2021 CHF 101 USD 114
05/01/2021 USD 33.597 EUR 27.303
01/02/2021 USD 2.975.583 CHF 2.634.864
01/02/2021 USD 16.598.631 EUR 13.660.852
01/02/2021 CHF 24.975 USD 28.131
01/02/2021 EUR 4.333 USD 5.305

La plusvalenza netta non realizzata su questi contratti di cambio a termine al 31 dicembre 2020 è di USD 132.996 e figura nel prospetto degli attivi netti combinati.

• European Corporate Bonds

Scadenza Vendite Acquisti
25/03/2021 GBP 2.200.000 EUR 2.396.723
25/03/2021 USD 12.300.000 EUR 10.490.226
25/03/2021 EUR 8.666.668 USD 10.300.000

La plusvalenza netta non realizzata su questi contratti di cambio a termine al 31 dicembre 2020 è di EUR 134.440 e figura nel prospetto degli attivi netti combinati.

* Véase Nota 1
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• Euro Fixed Income

Scadenza Vendite Acquisti
04/01/2021 EUR 16.256 CHF 17.603
21/01/2021 USD 2.000.000 EUR 1.644.872
01/02/2021 EUR 749.537 CHF 806.160
01/02/2021 CHF 17.603 EUR 16.250

La plusvalenza netta non realizzata su questi contratti di cambio a termine al 31 dicembre 2020 è di EUR 6.816 e figura nel prospetto degli attivi netti combinati.

• Sustainable Europe*

Scadenza Vendite Acquisti
01/02/2021 EUR 2.936.322 CHF 3.158.143
01/02/2021 USD 35.120 EUR 28.959
01/02/2021 EUR 515.989 GBP 471.885
01/02/2021 EUR 1.777.155 USD 2.159.000

La minusvalenza netta non realizzata su questi contratti di cambio a termine al 31 dicembre 2020 è di EUR (18.510) e figura nel prospetto degli attivi netti
combinati.

• Europe Growth and Income*

Scadenza Vendite Acquisti
01/02/2021 EUR 425.888 CHF 458.062

La minusvalenza netta non realizzata su questo contratto di cambio a termine al 31 dicembre 2020 è di EUR (2.326) e figura nel prospetto degli attivi netti
combinati.

• European Subordinated Bonds

Scadenza Vendite Acquisti
01/02/2021 EUR 23.513 CHF 25.290
25/03/2021 GBP 5.400.000 EUR 5.882.865
25/03/2021 USD 5.800.000 EUR 4.946.611
25/03/2021 EUR 3.309.615 GBP 3.000.000

La plusvalenza netta non realizzata su questi contratti di cambio a termine al 31 dicembre 2020 è di EUR 109.475 e figura nel prospetto degli attivi netti combinati.

• Global Convertibles

Scadenza Vendite Acquisti
04/01/2021 GBP 739.000 EUR 818.181
04/01/2021 HKD 14.400.000 EUR 1.548.370
04/01/2021 JPY 241.100.000 EUR 1.923.761
04/01/2021 SGD 1.898.000 EUR 1.181.095
04/01/2021 USD 53.535.000 EUR 44.574.275
04/01/2021 EUR 1.582.163 USD 1.920.000
01/02/2021 EUR 242.979 CHF 261.387
01/02/2021 EUR 1.351.141 USD 1.641.049
04/02/2021 GBP 743.000 EUR 823.077
04/02/2021 HKD 15.662.000 EUR 1.644.543
04/02/2021 JPY 233.400.000 EUR 1.843.587
04/02/2021 SGD 1.901.000 EUR 1.168.379
04/02/2021 USD 53.570.000 EUR 43.602.054

La plusvalenza netta non realizzata su questi contratti di cambio a termine al 31 dicembre 2020 è di EUR 670.899 e figura nel prospetto degli attivi netti combinati.

• Global Diversified Income

Scadenza Vendite Acquisti
04/01/2021 USD 9.787 CHF 8.695
04/01/2021 USD 311.219 EUR 254.573
05/01/2021 USD 15.950 EUR 13.019
06/01/2021 CHF 107.365 USD 121.542
21/01/2021 EUR 6.900.000 USD 8.389.710
01/02/2021 USD 7.679.617 CHF 6.799.410
01/02/2021 USD 87.450.838 EUR 71.982.456
01/02/2021 CHF 8.652 USD 9.738
01/02/2021 EUR 253.163 USD 309.513

La plusvalenza netta non realizzata su questi contratti di cambio a termine al 31 dicembre 2020 è di USD 637.454 e figura nel prospetto degli attivi netti combinati.
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• US Value*

Scadenza Vendite Acquisti
01/02/2021 USD 788.853 CHF 698.438
01/02/2021 USD 28.455.800 EUR 23.422.513
01/02/2021 EUR 1.073 USD 1.312

La plusvalenza netta non realizzata su questi contratti di cambio a termine al 31 dicembre 2020 è di USD 221.717 e figura nel prospetto degli attivi netti combinati.

• US Core Plus*

Scadenza Vendite Acquisti
01/02/2021 USD 20.589.238 EUR 16.947.292

La plusvalenza netta non realizzata su questo contratto di cambio a termine al 31 dicembre 2020 è di USD 158.977 e figura nel prospetto degli attivi netti
combinati.

• US High Yield*

Scadenza Vendite Acquisti
01/02/2021 USD 13.676.364 CHF 12.108.834
01/02/2021 USD 5.484.142 EUR 4.513.314
01/02/2021 EUR 22.180 USD 26.928

La plusvalenza netta non realizzata su questi contratti di cambio a termine al 31 dicembre 2020 è di USD 72.884 e figura nel prospetto degli attivi netti combinati.

• Japan Opportunities

Scadenza Vendite Acquisti
04/01/2021 JPY 1.971.192 EUR 15.523
04/01/2021 EUR 23.543 JPY 2.986.370
01/02/2021 JPY 4.429.083 CHF 37.656
01/02/2021 JPY 12.523.026.139 EUR 99.063.177
01/02/2021 CHF 1.149 JPY 133.813
01/02/2021 EUR 19.591.262 JPY 2.475.389.248
01/02/2021 USD 115.765 JPY 11.953.789
01/02/2021 JPY 163.794.076 USD 1.569.373

La plusvalenza netta non realizzata su questi contratti di cambio a termine al 31 dicembre 2020 è di JPY 29.040.856 e figura nel prospetto degli attivi netti
combinati.

• Multi-Asset Absolute Return EUR

Scadenza Vendite Acquisti
21/01/2021 CHF 700.000 EUR 650.014
21/01/2021 USD 26.150.000 EUR 21.506.703
01/02/2021 EUR 822.796 JPY 104.236.334

La plusvalenza netta non realizzata su questi contratti di cambio a termine al 31 dicembre 2020 è di EUR 147.635 e figura nel prospetto degli attivi netti combinati.

• US Small and Mid Company Growth*

Scadenza Vendite Acquisti
04/01/2021 USD 31.691 EUR 25.868
05/01/2021 EUR 30.000 USD 36.889
01/02/2021 USD 1.357.593 CHF 1.201.971
01/02/2021 USD 10.928.179 EUR 8.991.615

La plusvalenza netta non realizzata su questi contratti di cambio a termine al 31 dicembre 2020 è di USD 83.331 e figura nel prospetto degli attivi netti combinati.

Le controparti dei contratti di cambio a termine sono:

- Banque SYZ SA,

- RBC IS Bank Luxembourg SA.

Nota 9 − Contratti a termine

Un contratto a termine è un accordo legale che regola l’acquisto o la vendita di una particolare materia prima o di un particolare attivo a un prezzo prestabilito in
una specifica data futura. I contratti a termine sono standardizzati in termini di qualità e quantità al fine di agevolarne la negoziazione sul mercato a termine.
L’acquirente di un contratto a termine si assume l’obbligo di acquistare l’attivo sottostante alla scadenza del contratto. Il venditore di un contratto a termine si
assume l’obbligo di consegnare l’attivo sottostante alla data di scadenza.

Al 31 dicembre 2020, i comparti elencati di seguito avevano in essere i contratti a termine seguenti:

• Absolute Return GBP

Acquisto di 18 contratti su EURO STOXX 50 PR con scadenza 19/03/2021, per un impegno di EUR 571.966.
Acquisto di 6contratti su MSEMI - MSCI EMER MKTS INDEX con scadenza 19/03/2021, per un impegno di USD 282.717.
Acquisto di 7 contratti su S&P 500 EMINI INDEX con scadenza 19/03/2021, per un impegno di USD 959.847 .
Vendita di 10 contratti su EURO BUND con scadenza su 08/03/2021 per impegno di EUR (1.590.047).
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Vendita di 13 contratti su USA 6% 96-15.02.26 TBO con scadenza su 22/03/2021 per impegno di USD (1.487.013).

La plusvalenza non realizzata su contratti a termine al 31 dicembre 2020 è pari a GBP 31.613 e figura nel prospetto degli attivi netti combinati.

• Stable Return*

Acquisto di 7 contratti su 10Y TREASURY NOTES USA con scadenza 22/03/2021, per un impegno di USD 966.547.
Acquisto di 24 contratti su AUD/USD SPOT CROSS con scadenza 15/03/2021, per un impegno di USD 1.848.000.
Acquisto di 14 contratti su CURRENCY FUTURE /CAD con scadenza 16/03/2021, per un impegno di USD 1.096.760.
Acquisto di 33 contratti su EUR/USD SPOT -CROSS RATES con scadenza 15/03/2021, per un impegno di USD 5.051.475.
Acquisto di 94 contratti su FINEX INDEX /FINEX USD /DXY con scadenza 15/03/2021, per un impegno di USD 8.450.036.
Acquisto di 55 contratti su JPY/USD SPOT CROSS con scadenza 15/03/2021. per un impegno di USD 6.661.188.
Acquisto di 28 contratti su MSCI EAFE con scadenza 19/03/2021. per un impegno di USD 2.983.120.
Acquisto di 95 contratti su MSEMI - MSCI EMER MKTS INDEX con scadenza 19/03/2021 per un impegno di USD 6.118.950.
Acquisto di 9 contratti su NASDAQ 100 E-MINI INDEX con scadenza 19/03/2021 per un impegno di USD 2.319.390.
Acquisto di 18 contratti su RUSSELL 2000 INDEX con scadenza 19/03/2021 per un impegno di USD 1.777.320.
Acquisto di 12 contratti su S&P 500 EMINI INDEX con scadenza 19/03/2021 per un impegno di USD 2.249.250.
Acquisto di 9 contratti su S&P MIDCAP 400 INDEX EMINI con scadenza 19/03/2021 per un impegno di USD 2.073.150.
Acquisto di 22 contratti su TREASURY BONDS USA con scadenza 22/01/2021 per un impegno di USD 3.810.125.
Vendita di 1 contratti su 10Y TREASURY NOTES USA con scadenza su 22/03/2021, per impegno di USD (138.078).
Vendita di 82 contratti su 2Y TREASURY NOTES USA con scadenza su 31/03/202, per impegno di USD (18.120.078).
Vendita di 14 contratti su TREASURY BONDS USA con scadenza su 22/03/2021, per impegno di USD (2.424.625).

La plusvalenza non realizzata su contratti a termine al 31 dicembre 2020 è di 355.574 USD e figura nel prospetto degli attivi netti combinati.

• Euro Fixed Income

Vendita di 70 contratti su EURO BUND con scadenza su 08/03/2021, per impegno di USD (12.434.800).
Vendita di 45 contratti su USA 6% 96-15.02.26 TBO con scadenza su 22/03/2021, per impegno di USD (5.750.621).

La minusvalenza non realizzata su contratti a termine al 31 dicembre 2020 è di EUR (52.950) e figura nel prospetto degli attivi netti combinati.

• Global Diversified Income

Acquisto di 117 contratti su EURO STOXX 50 PR con scadenza 19/03/2021, per un impegno di USD 5.082.015.
Acquisto di 32 contratti su MSEMI - MSCI EMER MKTS INDEX con scadenza 19/03/2021, per un impegno di USD 2.061.120.
Acquisto di 65 contratti su S&P 500 EMINI INDEX con scadenza 19/03/2021, per un impegno di USD 12.183.438 .

La plusvalenza non realizzata su contratti a termine al 31 dicembre 2020 è pari a USD 410.285 e figura nel prospetto degli attivi netti combinati.

• Multi-Asset Absolute Return EUR

Acquisto di 60 contratti su EURO STOXX 50 PR con scadenza 19/03/2021,per un impegno di EUR 2.130.000.
Acquisto di 20 contratti su MSEMI - MSCI EMER MKTS INDEX con scadenza 19/03/2021, per un impegno di EUR 1.052.838.
Acquisto di 26 contratti su S&P 500 EMINI INDEX con scadenza 19/03/2021, per un impegno di EUR 3.982.980.
Acquisto di 32 contratti su S&P 500 EMINI INDEX con scadenza 18/09/2020, per un impegno di EUR 4.387.955.
Vendita di100 contratti su EURO BUND con scadenza su 08/03/2021 per impegno di USD (17.764.000).
Vendita di 30 contratti su USA 6% 96-15.02.26 TBO con scadenza su 22/03/2021 per impegno di USD (3.833.747).

La plusvalenza non realizzata su contratti a termine al 31 dicembre 2020 è pari a EUR 44.457 e figura nel prospetto degli attivi netti combinati.

Le controparti dei contratti a termine sono:

- Morgan Stanley And Co. Intl PLC.

Nota 10 − Swap

Gli swap sono strumenti derivati che rappresentano un contratto tra due controparti per lo scambio di una serie di flussi di cassa durante un periodo di tempo
specifico. Un total return swap conferisce all’investitore i vantaggi legati al possesso di un titolo senza l’effettivo trasferimento della titolarità. Un credit default swap
offre protezione dal rischio di insolvenza di una terza parte debitrice.

Al 31 dicembre 2020, non vi sono contratti swap in essere.

Nota 11 − CFD

Un “contract for difference” (CFD) è un contratto concluso fra due parti, al fine di scambiare, alla chiusura del contratto, la differenza fra i corsi di apertura e di
chiusura dell’azione sottostante moltiplicata per il numero di azioni indicate nel contratto.
Nella valutazione dei contratti CFD, un “reset” (contabilizzazione dei contratti CFD al corso di apertura) si effettua in occasione del calcolo del NAV alla fine di ogni
mese. Le plusvalenze e le minusvalenze non realizzate si registrano contabilmente come utile (perdita) netto(a) su CFD.

Al 31 dicembre 2020, non vi sono contratti CFD in essere.

Nota 12 − Opzioni

Le opzioni sono un tipo di strumenti derivati. le cui quotazioni sono intrinsecamente legate al prezzo di un altro attivo. L’acquisto di un’opzione conferisce il diritto ma
non l’obbligo di acquistare o vendere un attivo sottostante a un prezzo prestabilito entro una data specifica.

Al 31 dicembre 2020, non vi sono opzioni in essere.

Nota 13 − Variazioni nella composizione del portafoglio titoli

Le variazioni nella composizione del portafoglio titoli e degli strumenti del mercato monetario sono disponibili gratuitamente presso la sede sociale della SICAV.

Questi documenti possono essere ottenuti gratuitamente presso il rappresentante.
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Nota 14 − Prestito titoli

Il Fondo può effettuare operazioni di concessione e assunzione in prestito di titoli con Securities Lending Agent RBC Investor Services Trust, una società fiduciaria
di diritto canadese con sede all’indirizzo 3rd floor, 155 Wellington Street West, Toronto, Ontario M5V 3L3.

Controparti
BANCO SANTANDER S.A.
BARCLAYS CAPITAL
BNP PARIBAS ARBITRAGE_SNC
BNP PARIBAS S.A.
CIBC WORLD MARKETS INC.
CITIGROUP GLOBAL MARKETS LIMITED
CREDIT SUISSE SECURITIES EUR LTD
DEUTSCHE BANK AG
GOLDMAN SACHS INTERNATIONAL
HSBC BANK PLC
ING BANK N.V.
JP MORGAN SECURITIES PLC
MORGAN STANLEY & CO. INTL PLC
NATIONAL BANK FINANCIAL INC
NATIXIS
NOMURA INTERNATIONAL PLC
RBC DOMINION SECURITIES INC

Al 31 dicembre 2020 il valore dei titoli prestati e delle relative garanzie collaterali era il seguente:

Comparti Valore di mercato Garanzia Valuta
Euro Fixed Income 9,988,465 9,778,069 EUR
Europe Growth and Income* 61,636 58,681 EUR
European Corporate Bonds 3,091,498 3,025,588 EUR
European Subordinated Bonds 8,048,810 7,855,604 EUR
Multi-Asset Absolute Return EUR 6,036,960 5,864,634 EUR
US Value* 4,557,496 4,340,304 USD

Al 31 dicembre 2020, i dati pertinenti ai ricavi e agli oneri relativi al prestito titoli erano i seguenti:

Comparti Utili al netto delle spese Spese pagate Proventi Valuta
Euro Fixed Income 8,062 2,623 10,685 EUR
Europe Growth and Income* 8,718 2,836 11,554 EUR
Europe* 1,720 560 2,280 EUR
European Corporate Bonds 8,045 11,681 19,726 EUR
European Mid & Small Cap* 689 224 913 EUR
European Subordinated Bonds 17,785 5,786 23,571 EUR
Global Diversified Income 2,858 930 3,788 USD
Italian Opportunities 10,517 3,422 13,939 EUR
Multi-Asset Absolute Return EUR 20,940 6,813 27,753 EUR
Multi-Asset Actiprotect* 344 112 456 EUR
Sustainable Europe* 34,095 11,093 45,188 EUR
US Core Plus* 2,459 800 3,259 USD
US Value* 8,811 2,867 11,678 USD

* Vedere Nota 1

Le garanzie collaterali fornite come copertura dei titoli in prestito rappresentano almeno il 105% del valore di mercato delle azioni e il 102% del valore di mercato
delle obbligazioni prestate al 31 dicembre 2020.

Le garanzie collaterali sono costituite da titoli emessi o garantiti da paesi membri dell’OCSE o da loro autorità locali ovvero da organizzazioni o istituzioni
sovranazionali.

I proventi, spese escluse, percepiti nel quadro dei prestiti di titoli sono compresi nella voce “Reddito da prestito titoli” del prospetto delle variazioni degli attivi netti
combinati.

Nota 15 − Costi di transazione

Per l’esercizio chiuso il 31 dicembre 2020, i comparti hanno sostenuto i seguenti costi di transazione (spese di intermediazione) relativi alla compravendita di valori
mobiliari, titoli del mercato monetario, derivati o altri attivi idonei.

Il costo delle transazioni, come indicato di seguito, è incluso nel costo di acquisto o dedotto dal prezzo di vendita.

Absolute Return GBP 6.655 GBP
Balanced Strategy Portfolio USD 2.510 USD
Europe* 51.947 EUR
Stable Return* 1 USD
Euro Fixed Income 5.991 EUR
Sustainable Europe* 600.585 EUR
Europe Growth and Income* 32.933 EUR
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Global Convertibles 906 EUR
Global Diversified Income 16.833 USD
US Value* 56.593 USD
Growth Strategy Portfolio USD 14.811 USD
Italian Opportunities 1.482 EUR
Japan Opportunities 9.250.881 JPY
Multi-Asset Absolute Return EUR 9.806 EUR
US Small and Mid Company Growth* 56.833 USD

Nota 16 − Dividendi

I seguenti dividendi sono stati versati nel corso del periodo:

Comparti Classe di azioni Data ex dividendo Valuta Dividendo per classe
Absolute Return GBP R GBP D 16/3/2020 GBP 0,02
Absolute Return GBP R GBP D 15/6/2020 GBP 0,01
Absolute Return GBP R GBP D 15/12/2020 GBP 0,02
Continental European Income R GBP D 16/3/2020 GBP 0,65
Continental European Income I S GBP D 16/3/2020 GBP 4,39
Continental European Income I S GBP D 15/6/2020 GBP 5,23
Continental European Income R GBP D 15/6/2020 GBP 0,77
Euro Fixed Income I EUR D 15/12/2020 EUR 1,96
Europe* I S GBP D 16/3/2020 GBP 0,12
Europe* I S GBP D 15/6/2020 GBP 4,07
Europe* I S GBP D 15/9/2020 GBP 3,4
Europe* R GBP D 15/12/2020 GBP 0,81
European Corporate Bonds C EUR D 15/12/2020 EUR 1,26
European Corporate Bonds R EUR D 15/12/2020 EUR 12,43
European Subordinated Bonds N EUR D 15/6/2020 EUR 1,68
European Subordinated Bonds N EUR D 15/12/2020 EUR 1,27
US Value* C USD D 16/3/2020 USD 1,52
US Value* I USD D 16/3/2020 USD 10,2
US Value* C USD D 15/6/2020 USD 1,66
US Value* I USD D 15/6/2020 USD 11,18
US Value* I USD D 15/9/2020 USD 11,88
US Value* C USD D 15/9/2020 USD 1,76
US Value* I USD D 15/12/2020 USD 12,44
US Value* C USD D 15/12/2020 USD 1,84
Multi-Asset Absolute Return EUR I JPY D HP 16/3/2020 JPY 207,12
Multi-Asset Absolute Return EUR I JPY D HP 15/6/2020 JPY 14,53
Multi-Asset Absolute Return EUR I JPY D HP 15/9/2020 JPY 2,5
Multi-Asset Absolute Return EUR I JPY D 15/12/2020 EUR 26,47
Multi-Asset Absolute Return EUR C EUR D 15/12/2020 EUR 0,01
Sustainable Europe I EUR D 15/12/2020 EUR 10,55
US High Yield* C USD D 15/1/2020 USD 0,58
US High Yield* I USD D 15/1/2020 USD 3,82
US High Yield* C USD D 18/2/2020 USD 0,58
US High Yield* I USD D 18/2/2020 USD 3,82
US High Yield* C USD D 16/3/2020 USD 0,52
US High Yield* I USD D 16/3/2020 USD 3,41
US High Yield* C USD D 15/4/2020 USD 0,52
US High Yield* I USD D 15/4/2020 USD 3,43
US High Yield* C USD D 15/5/2020 USD 0,52
US High Yield* I USD D 15/5/2020 USD 3,39
US High Yield* C USD D 15/6/2020 USD 0,55
US High Yield* I USD D 15/6/2020 USD 3,58
US High Yield* I USD D 15/7/2020 USD 3,57
US High Yield* C USD D 15/7/2020 USD 0,54
US High Yield* I USD D 17/8/2020 USD 3,68
US High Yield* C USD D 17/8/2020 USD 0,56
US High Yield* C USD D 15/9/2020 USD 0,56
US High Yield* I USD D 15/9/2020 USD 3,69
US High Yield* C USD D 15/10/2020 USD 0,56
US High Yield* I USD D 15/10/2020 USD 3,7
US High Yield* C USD D 16/11/2020 USD 0,57
US High Yield* I USD D 16/11/2020 USD 3,74
US High Yield* C USD D 15/12/2020 USD 0,58
US High Yield* I USD D 15/12/2020 USD 3,83
US Small and Mid Company Growth* R GBP D PR 16/3/2020 GBP 0,87
US Small and Mid Company Growth* R GBP D PR 15/6/2020 GBP 0,45
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US Small and Mid Company Growth* R GBP D PR 15/9/2020 GBP 0,19
US Small and Mid Company Growth* R GBP D 15/12/2020 GBP 0,4

Nota 17 − Altre spese

Le altre spese sono composte principalmente dalla Commissione sul conto di pagamento per la ricerca, commissioni ManCo per prestito titoli, spese legali,
commissioni di revisione, dichiarazione dei redditi, IVA e commissioni di marketing.

Nota 18 − Evento successivo

Il 1° febbraio 2021, le funzioni di Banca depositaria, Amministrazione centrale e Agente di trasferimento e di Registro rivestite da RBC Investor Services Bank
passeranno a Caceis Bank Luxembourg.
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I TER sono stati calcolati conformemente alle Linee guida sul calcolo e la pubblicazione del Total Expense Ratio (TER) di Organismi di investimento collettivo del
16 maggio 2008 pubblicate dalla “Swiss Funds & Asset Management Association, SFAMA”, come modificate in data 20 aprile 2015.

Classi di azioni TER

OYSTER - Absolute Return GBP I M GBP 0,64%
OYSTER - Absolute Return GBP R GBP D 0,88%

OYSTER - Balanced Strategy Portfolio USD R USD 1,64%

OYSTER - BM Alternativos C EUR 1,72%
OYSTER - BM Alternativos I EUR 0,89%
OYSTER - BM Alternativos R EUR 0,90%

OYSTER - Europe* C EUR 2,38%
OYSTER - Europe* I EUR 1,33%
OYSTER - Europe* I EUR PR 1,36%
OYSTER - Europe* I GBP 1,15%
OYSTER - Europe* I S GBP D 1,10%
OYSTER - Europe* R EUR 1,43%
OYSTER - Europe* R GBP 1,24%
OYSTER - Europe* R GBP D 1,22%

OYSTER - Stable Return * C CHF HP 2,19%
OYSTER - Stable Return * C EUR HP 2,27%
OYSTER - Stable Return * I EUR HP 1,08%
OYSTER - Stable Return * I USD PR 1,39%
OYSTER - Stable Return * N EUR HP 2,68%
OYSTER - Stable Return * R CHF HP 1,42%
OYSTER - Stable Return * R EUR HP 1,43%
OYSTER - Stable Return * R USD PR 1,29%

OYSTER - European Corporate Bonds C EUR 1,44%
OYSTER - European Corporate Bonds C EUR D 1,44%
OYSTER - European Corporate Bonds I EUR 0,84%
OYSTER - European Corporate Bonds N EUR 1,74%
OYSTER - European Corporate Bonds R EUR 1,03%
OYSTER - European Corporate Bonds R EUR D 1,03%

OYSTER - Euro Fixed Income C EUR 1,31%
OYSTER - Euro Fixed Income I CHF HP 0,90%
OYSTER - Euro Fixed Income I EUR 0,91%
OYSTER - Euro Fixed Income I EUR D 0,91%
OYSTER - Euro Fixed Income R EUR 1,11%

OYSTER - Sustainable Europe* C CHF HP PR 2,17%
OYSTER - Sustainable Europe* C EUR 2 2,15%
OYSTER - Sustainable Europe* C EUR PF 2,17%
OYSTER - Sustainable Europe* C USD HP PR 2,17%
OYSTER - Sustainable Europe* I EUR D PR 1,13%
OYSTER - Sustainable Europe* I EUR PR 1,15%
OYSTER - Sustainable Europe* N EUR 2 2,67%
OYSTER - Sustainable Europe* N EUR PF 2,67%
OYSTER - Sustainable Europe* R EUR PR 1,42%
OYSTER - Sustainable Europe* R GBP HP PR 1,41%
OYSTER - Sustainable Europe* Z EUR 0,45%

OYSTER - Europe Growth and Income* C CHF HP 2,67%
OYSTER - Europe Growth and Income* C EUR 2,64%
OYSTER - Europe Growth and Income* I EUR 1,32%
OYSTER - Europe Growth and Income* N EUR 2,90%
OYSTER - Europe Growth and Income* R CHF HP 1,86%
OYSTER - Europe Growth and Income* R EUR 1,86%
OYSTER - Europe Growth and Income* Z EUR 0,54%

OYSTER - European Subordinated Bonds C EUR 1,60%
OYSTER - European Subordinated Bonds I CHF HP 0,90%
OYSTER - European Subordinated Bonds I EUR 0,91%
OYSTER - European Subordinated Bonds I EUR S 0,75%
OYSTER - European Subordinated Bonds N EUR 1,90%
OYSTER - European Subordinated Bonds N EUR D 1,90%
OYSTER - European Subordinated Bonds R EUR 1,00%

OYSTER - Global Convertibles C CHF HP 1,87%
OYSTER - Global Convertibles C EUR 1,88%

*Vedere Nota 1
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Classi di azioni TER

OYSTER - Global Convertibles C USD HP 1,88%
OYSTER - Global Convertibles I M EUR 1,28%
OYSTER - Global Convertibles N EUR 2,39%
OYSTER - Global Convertibles R EUR 1,33%

OYSTER - Global Diversified Income C CHF HP PF 1,84%
OYSTER - Global Diversified Income C EUR PF 1,84%
OYSTER - Global Diversified Income C USD HP 1,84%
OYSTER - Global Diversified Income I EUR PF 0,99%
OYSTER - Global Diversified Income I USD HP 0,99%
OYSTER - Global Diversified Income N EUR PF 2,69%
OYSTER - Global Diversified Income R EUR PF 1,13%
OYSTER - Global Diversified Income R USD HP 1,15%

OYSTER - US Value* C CHF HP 1,99%
OYSTER - US Value* C EUR 2,05%
OYSTER - US Value* C EUR HP 2,01%
OYSTER - US Value* C USD 1,99%
OYSTER - US Value* C USD D 2,01%
OYSTER - US Value* I EUR 1,05%
OYSTER - US Value* I USD D 1,04%
OYSTER - US Value* N EUR HP 2,79%
OYSTER - US Value* R EUR 1,56%
OYSTER - US Value* R EUR HP 1,29%
OYSTER - US Value* R USD 1,29%

OYSTER - US Core Plus* I EUR HP 0,78%
OYSTER - US Core Plus* C EUR HP 1,32%
OYSTER - US Core Plus* C USD 1,29%
OYSTER - US Core Plus* I USD 0,74%
OYSTER - US Core Plus* R USD 0,85%

OYSTER - US High Yield* C EUR HP 1,69%
OYSTER - US High Yield* C USD 1,72%
OYSTER - US High Yield* C USD D 1,70%
OYSTER - US High Yield* I CHF HP 1,27%
OYSTER - US High Yield* I EUR HP 1,25%
OYSTER - US High Yield* I USD 1,26%
OYSTER - US High Yield* I USD D 1,26%
OYSTER - US High Yield* R EUR HP 1,44%
OYSTER - US High Yield* R USD 1,44%
OYSTER - US High Yield * C CHF HP 1,68%

OYSTER - Growth Strategy Portfolio USD R USD 1,37%

OYSTER - Italian Opportunities C EUR PR 2,42%
OYSTER - Italian Opportunities I EUR PR 1,62%
OYSTER - Italian Opportunities I M EUR 1,62%
OYSTER - Italian Opportunities N EUR PR 2,91%
OYSTER - Italian Opportunities R EUR PR 1,85%

OYSTER - Japan Opportunities C EUR HP PR 1,88%
OYSTER - Japan Opportunities C JPY PR 1,88%
OYSTER - Japan Opportunities C USD HP PR 1,85%
OYSTER - Japan Opportunities I EUR 1,08%
OYSTER - Japan Opportunities I EUR HP PR 1,09%
OYSTER - Japan Opportunities I JPY PR 1,08%
OYSTER - Japan Opportunities N EUR HP PR 2,38%
OYSTER - Japan Opportunities R CHF HP PR 1,24%
OYSTER - Japan Opportunities R EUR HP PR 1,23%
OYSTER - Japan Opportunities R JPY PR 1,23%
OYSTER - Japan Opportunities R S EUR HP PR 1,12%
OYSTER - Japan Opportunities R S USD HP PR 1,13%
OYSTER - Japan Opportunities R USD HP PR 1,23%

OYSTER - Multi-Asset Absolute Return EUR C EUR D PR 1,59%
OYSTER - Multi-Asset Absolute Return EUR C EUR PR 1,59%
OYSTER - Multi-Asset Absolute Return EUR I EUR PR 0,85%
OYSTER - Multi-Asset Absolute Return EUR I JPY D HP 0,85%
OYSTER - Multi-Asset Absolute Return EUR I M EUR PR 0,70%
OYSTER - Multi-Asset Absolute Return EUR N EUR PR 1,80%
OYSTER - Multi-Asset Absolute Return EUR R EUR PR 0,99%

*Vedere Nota 1
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Classi di azioni TER

OYSTER - US Small and Mid Company Growth* C CHF HP PR 1,96%
OYSTER - US Small and Mid Company Growth* C EUR HP PR 1,95%
OYSTER - US Small and Mid Company Growth* C USD PR 1,95%
OYSTER - US Small and Mid Company Growth* I USD PR 1,14%
OYSTER - US Small and Mid Company Growth* R EUR HP PR 1,44%
OYSTER - US Small and Mid Company Growth* R GBP D PR 1,46%
OYSTER - US Small and Mid Company Growth* R USD PR 1,44%

*Vedere Nota 1
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Informazioni relative alla politica retributiva (non certificate):

Divulgazione della politica retributiva
La Direttiva europea 2014/91/UE recante modifica della Direttiva 2009/65/CE in materia di organismi di investimento collettivo in valori mobiliari, che è
applicabile a OYSTER, la SICAV, è entrata in vigore il 18 marzo 2016. È stata recepita dal diritto nazionale con la Legge del Lussemburgo del 17 dicembre 2010,
come modificata. A fronte di tali nuove normative, l’OICVM è tenuto a pubblicare nel bilancio annuale informazioni riguardante la retribuzione di determinati
dipendenti come individuati nella Legge.

Politica retributiva della Società di gestione
L’attuale politica retributiva della Società di gestione è reperibile all’indirizzo www.imgp.com.

Comunicazione degli importi
La tabella a seguire fornisce una panoramica dei compensi complessivi aggregati pagati nel 2019 al personale della Società di gestione per i servizi resi e specifica
il numero dei soggetti beneficiari. Non è possibile fornire un’ulteriore scomposizione dei compensi spettanti alla Società di gestione in una maniera che risulti
pertinente o affidabile. Tuttavia, a titolo informativo, la Società di gestione gestisce un FIA (con 2 comparti) e un OICVM (con 20 comparti), per una massa gestita
pari rispettivamente a USD 76,1 milioni e USD 2,29 miliardi al 31 dicembre 2020.

Fisso Variabile Numero di beneficiari
Interesse maturato

corrisposto

Tutti i dipendenti EUR 813.116 EUR 163.548 8 Nessuno

Il “Personale più rilevante” della Società di gestione è costituito dai dipendenti le cui azioni hanno un impatto rilevante sul profilo di rischio della Società di gestione
o dell’OICVM da essa gestito.

Ai fini delle comunicazioni di cui sopra, in relazione alle attività di gestione di portafoglio formalmente delegate non sono state incluse le retribuzioni dei dipendenti
designati dai delegati.

Informazioni complementari (non certificate)
(seguito)
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Pubblicazione della prestazione

Comparti Classe di azioni Valuta di
calcolo

01/01/2020 01/01/2019 01/01/2018 01/01/2017 01/01/2016 01/01/2015

31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015

OYSTER - Absolute Return GBP I M GBP (GBP) 6,57% 7,76% -3,82% 0.0384 4,09%

OYSTER - Absolute Return GBP R GBP D (GBP) 6,35% 7,58% -4,04% 3,61% 2,46%

OYSTER - Balanced Strategy
Portfolio USD *

R USD (USD) 9,91% N/A112

OYSTER - BM Alternativos * C EUR (EUR) 3,63% N/A114

OYSTER - BM Alternativos * I EUR (EUR) 4,48% N/A115

OYSTER - BM Alternativos * R EUR (EUR) 4,46% N/A114

OYSTER - Europe* C EUR (EUR) 3,48%

OYSTER - Europe* I EUR (EUR) 4,58%

OYSTER - Europe* I EUR PR (EUR) 1,43%

OYSTER - Europe* I GBP (GBP) 10,70%

OYSTER - Europe* I S GBP D (GBP) 10,72% 7,79% -15,85%108

OYSTER - Europe* R EUR (EUR) 4,47%

OYSTER - Europe* R GBP (GBP) 10,59%

OYSTER - Europe* R GBP D (GBP) 10,59% 7,41% -18,06%109

OYSTER - Stable Return* C CHF HP (CHF) 6,82%

OYSTER - Stable Return* C EUR HP (EUR) 2,35%

OYSTER - Stable Return* C EUR PR (EUR) N/A116

OYSTER - Stable Return* I EUR HP (EUR) 2,44%

OYSTER - Stable Return* I EUR PR (EUR) N/A116

OYSTER - Stable Return* I USD PR (USD) 4,98%

OYSTER - Stable Return* N EUR HP (EUR) 1,96%

OYSTER - Stable Return* R CHF HP (CHF) 7,19%

OYSTER - Stable Return* R EUR HP (EUR) 3,05%

OYSTER - Stable Return* R USD PR (USD) 7,18% -1,79% -1,02% 5,58% -11,51%

OYSTER - European Corporate
Bonds

C EUR (EUR) 2,33% 5,12% -5,02% 4,37% 3,60%

OYSTER - European Corporate
Bonds

C EUR D (EUR) 2,34% 5,12% -5,02% 2,59% 0,94%

OYSTER - European Corporate
Bonds

I EUR (EUR) 2,95% 5,75% -4,43% 4,98% 4,21%

OYSTER - European Corporate
Bonds

N EUR (EUR) 2,02% 4,80% -5,31% 4,05% 3,31%

OYSTER - European Corporate
Bonds

R EUR (EUR) 2,74% 5,54% -4,64% 4,79% 4,01%

OYSTER - European Corporate
Bonds

R EUR D (EUR) 2,74% 5,54% -4,65% 2,60% 0,92%

OYSTER - European Corporate
Bonds

R GBP D HP (GBP) 0,00% N/A -4,05% 5,25% 1,45%

OYSTER - Euro Fixed Income C EUR (EUR) 3,84% 8,04% -2,01% 0,45% 4,28%

OYSTER - Euro Fixed Income I CHF HP (CHF) 3,79% 7,49% -2,23% 0,96%90

OYSTER - Euro Fixed Income I EUR (EUR) 4,26% 8,50% -1,60% 0,84% 4,69%

OYSTER - Euro Fixed Income I EUR D (EUR) 4,26% 8,49% -1,59% 0,84% 1,41%

OYSTER - Euro Fixed Income R EUR (EUR) 4,05% 8,26% -1,81% 0,66% 4,49%

OYSTER - Sustainable Europe * C CHF HP (CHF) 20,62% -20,28% 9,70% 0,22%

OYSTER - Sustainable Europe * C CHF HP PR (CHF) 9,05%

OYSTER - Sustainable Europe * C EUR 2 (EUR) 9,23% 21,56% -19,67% 9,48% 1,13%

OYSTER - Sustainable Europe * C EUR (EUR) 21,60% -19,69% 10,52% 1,22%

OYSTER - Sustainable Europe * C EUR D (EUR) N/A -19,68% 10,46% 5,23%76

OYSTER - Sustainable Europe * C EUR PF (EUR) 9,23%

OYSTER - Sustainable Europe * C USD HP (USD) 24,53% -18,03% 11,87% 2,24%

OYSTER - Sustainable Europe * C USD HP PR (USD) 11,26%

OYSTER - Sustainable Europe * I EUR (EUR) 22,84% -18,84% 11,49% 2,10%

OYSTER - Sustainable Europe * I EUR D (EUR) 22,84% -18,86% 11,50% 0,58%

OYSTER - Sustainable Europe * I EUR D PR (EUR) 10,33%

OYSTER - Sustainable Europe * I EUR PR (EUR) 10,33%

OYSTER - Sustainable Europe * I USD HP (USD) 25,06% -17,18% 13,00% 2,73%

OYSTER - Sustainable Europe * N EUR (EUR) 20,98% -20,07% 9,94% 10,51%78

OYSTER - Sustainable Europe * N EUR2 (EUR) 8,69% 20,96% -20,08% 8,99% 0,67%

OYSTER
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Comparti Classe di azioni Valuta di
calcolo

01/01/2020 01/01/2019 01/01/2018 01/01/2017 01/01/2016 01/01/2015

31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015

OYSTER - Sustainable Europe * N EUR PF (EUR) 8,68%

OYSTER - Sustainable Europe * P EUR (EUR) 9,95%

OYSTER - Sustainable Europe * R EUR (EUR) 22,51% -20,88% 11,24% 1,94%

OYSTER - Sustainable Europe * R EUR D (EUR) N/A -19,08%105

OYSTER - Sustainable Europe * R EUR PR (EUR) 10,05%

OYSTER - Sustainable Europe * R GBP HP (GBP) 22,88% -18,78% 11,57% 0,97%

OYSTER - Sustainable Europe * R GBP HP PR (GBP) 9,41%

OYSTER - Sustainable Europe * Z EUR (EUR) 3,13%

OYSTER - Europe Growth and
Income *

I EUR (EUR) 7,49% 16,15% -21,40% 13,23% 8,66%

OYSTER - Europe Growth and
Income *

I M EUR (EUR) 16,39% -21,25% 5,28%93

OYSTER - Europe Growth and
Income *

N EUR (EUR) 6,00% 14,52% -22,52% 11,67% 7,16%

OYSTER - Europe Growth and
Income *

C EUR (EUR) 6,27% 14,80% -22,32% 11,96% 7,43%

OYSTER - Europe Growth and
Income *

C CHF HP (CHF) 6,13% 13,92% -22,99% 11,02% 6,53%

OYSTER - Europe Growth and
Income *

R CHF HP (CHF) 6,87% 14,88% -22,27% 12,05% 7,30%

OYSTER - Europe Growth and
Income *

R EUR D (EUR) N/A -21,79% 0,44%94

OYSTER - Europe Growth and
Income *

R EUR (EUR) 7,07% 15,67% -21,73% 12,79% 8,24%

OYSTER - Europe Growth and
Income *

Z EUR (EUR) 12,67%

OYSTER - European Mid & Small
Cap*

C EUR PR (EUR) 20,82% -21,16% 13,25% 3,27%

OYSTER - European Mid & Small
Cap*

I EUR PR (EUR) 22,08% -20,34% 14,41% 4,20%

OYSTER - European Mid & Small
Cap*

I M EUR 2 (EUR) N/A -20,14% 5,67%92

OYSTER - European Mid & Small
Cap*

I S EUR (EUR) N/A -20,22% 4,03%93

OYSTER - European Mid & Small
Cap*

N EUR PR (EUR) 20,22% -21,55% 12,72% 2,66%

OYSTER - European Mid & Small
Cap*

R EUR PR (EUR) 21,72% -20,56% 14,13% 3,97%

OYSTER - European Subordinated
Bonds

C EUR (EUR) 3,02% 13,35% -8,51% 10,20% -0,58%87

OYSTER - European Subordinated
Bonds

I CHF HP (CHF) 3,39% 11,76% -0,19%110

OYSTER - European Subordinated
Bonds

I EUR (EUR) 3,74% 14,05% -7,94% 10,87% 0,02%86

OYSTER - European Subordinated
Bonds

I EUR S (EUR) 3,89% 14,51% -7,57% 11,31% -0,37%84

OYSTER - European Subordinated
Bonds

N EUR (EUR) 2,71% 13,02% -8,79% 4,44%95

OYSTER - European Subordinated
Bonds

N EUR D (EUR) 2,71% 13,80% -8,79% 4,40%97

OYSTER - European Subordinated
Bonds

R EUR (EUR) 3,63% 13,80% -8,15%% 10,94% -0,46%84

OYSTER - Global Convertibles C CHF HP (CHF) 13,86% 6,41% -9,33% 1,41% -1,76%

OYSTER - Global Convertibles C EUR (EUR) 14,23% 7,25% -8,39% 2,10% -0,73%

OYSTER - Global Convertibles C USD HP (USD) 16,13% 10,03% -6,27% 3,81% 0,21%

OYSTER - Global Convertibles I EUR (EUR) 0,00% N/A -7,72% 2,82% -0,04%

OYSTER - Global Convertibles I M EUR (EUR) 14,91% 7,92% -7,82% 2,70% -0,14%

OYSTER - Global Convertibles N EUR (EUR) 13,60% 6,71% -8,91% 1,54% -1,27%

OYSTER - Global Convertibles R EUR (EUR) 14,86% 7,85% -7,88% 2,66% -0,18%

OYSTER - Global Diversified
Income*

C CHF HP PF (CHF) 9,45% 10,24% -12,67% 1,72% 9,24%

OYSTER - Global Diversified
Income*

C EUR PF (EUR) 9,75% 10,65% -11,97% 2,46% 10,21%

Informazioni complementari (non certificate)
(seguito)
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Comparti Classe di azioni Valuta di
calcolo

01/01/2020 01/01/2019 01/01/2018 01/01/2017 01/01/2016 01/01/2015

31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015

OYSTER - Global Diversified
Income*

C USD HP (USD) 11,80% N/A 117

OYSTER - Global Diversified
Income*

I EUR PF (EUR) 10,65% 11,54% -11,24% 3,01% 10,88%

OYSTER - Global Diversified
Income*

I USD HP (USD) 12,76% N/A 117

OYSTER - Global Diversified
Income*

N EUR PF (EUR) 8,57% 9,82% -12,63% 1,78% 9,42%

OYSTER - Global Diversified
Income*

R EUR PF (EUR) 10,37% 11,24% -11,55% 2,85% 10,64%

OYSTER - Global Diversified
Income*

R USD HP (USD) 12,59% N/A 117

OYSTER - US Value* C CHF HP (CHF) -1,47% 17,41% -10,13% 11,62% 1,80%

OYSTER - US Value* C EUR (EUR) -7,22% N/A 116

OYSTER - US Value* C EUR HP (EUR) -1,35% 17,88% -10,05% 11,97% 2,32%

OYSTER - US Value* C USD (USD) 1,13% 21,90% -6,81% 14,81% 4,39%

OYSTER - US Value* C USD D (USD) 1,14% 21,90% -6,82% 14,80,% 1,34%

OYSTER - US Value* I EUR (EUR) -6,44% N/A 112

OYSTER - US Value* I USD (USD) N/A -6,04% 15,71% 5,22%

OYSTER - US Value* I USD D (USD) 1,98% 22,90% -6,05% 15,70% 2,11%

OYSTER - US Value* N EUR HP (EUR) -1,90% 17,11% -10,27% 11,03% 1,81%

OYSTER - US Value* R EUR (EUR) 1,49%

OYSTER - US Value* R EUR HP (EUR) -0,76% 18,70% -9,27% 12,63% 2,93%

OYSTER - US Value* R USD (USD) 1,85% 22,63% -6,25% 15,49% 5,02%

OYSTER - US Value* Z USD (USD) 23,81% -5,33% 16,57% 6,01%

OYSTER - US Core Plus* C EUR HP (EUR) 2,60%

OYSTER - US Core Plus* C USD (USD) 6,62% 6,52% -14,33% 4,10% 3,30%

OYSTER - US Core Plus* I EUR HP (EUR) 2,93%

OYSTER - US Core Plus* I USD (USD) 7,21% 6,97% -13,97% 4,50% 3,70%

OYSTER - US Core Plus* R USD (USD) 7,10% 9,74% -11,07% 4,31% 3,51%

OYSTER - US High Yield* C CHF HP (CHF) 7,15% -7,49% 3,90% 13,79%

OYSTER - US High Yield* C EUR HP (EUR) 3,49% 7,59% -6,98% 4,19% 14,73%

OYSTER - US High Yield* C SGD HP (SGD) N/A N/A 5,78% 16,32%

OYSTER - US High Yield* C USD (USD) 5,44% 11,14% -4,17% 6,72% 16,53%

OYSTER - US High Yield* C USD D (USD) 5,45% 11,14% -4,17% 6,72% 9,77%

OYSTER - US High Yield* I CHF HP (CHF) 3,74% 7,67% -7,10% 4,14% 14,52%

OYSTER - US High Yield* I EUR HP (EUR) 4,15% 7,98% -6,67% 4,42% 14,74%

OYSTER - US High Yield* I USD (USD) 5,92% 11,66% -3,71% 7,19% 17,04%

OYSTER - US High Yield* I USD D (USD) 5,92% 11,64% -3,71% 7,19% 10,22%

OYSTER - US High Yield* I USD HD (USD) 10,26% -3,68% 7,03% 16,81%

OYSTER - US High Yield* R EUR HP (EUR) 3,80% 7,88% -6,80% 4,61% 14,97%

OYSTER - US High Yield* R USD (USD) 5,71% 11,41% -3,93% 6,99% 16,82%

OYSTER - Growth Strategy
Portfolio USD *

R USD (USD) 15,78%

OYSTER - Growth Strategy
Portfolio USD *

R USD (USD) N/A 111

OYSTER - Italian Opportunities * C EUR PR (EUR) -0,96% 25,28% -19,93% 21,02% -11,41%

OYSTER - Italian Opportunities * I EUR PR (EUR) -0,17% 26,33% -19,26% 21,88% -10,69%

OYSTER - Italian Opportunities * I M EUR (EUR) -0,17% 26,38% -19,27% -1,94%102

OYSTER - Italian Opportunities * N EUR PR (EUR) -1,46% 24,66% -20,34% 20,48% -11,82%

OYSTER - Italian Opportunities * R EUR PR (EUR) -0,42% 26,00% -19,48% 21,65% -10,87%

OYSTER - Japan Opportunities C EUR HP PR (EUR) -6,88% 17,45% -17,91% 15,35% 0,75%89

OYSTER - Japan Opportunities C EUR HP (EUR) 17,85% -17,74% 16,02% 2,08%

OYSTER - Japan Opportunities C JPY PR (JPY) -5,73% 18,73% -16,81% 17,09% -10,44%

OYSTER - Japan Opportunities C USD HP PR (USD) -5,69% 21,24% -15,54% 18,32% 3,04%

OYSTER - Japan Opportunities I EUR (EUR) -8,74% N/A 113

OYSTER - Japan Opportunities I EUR HP PR (EUR) -6,13% 18,85% -16,94% 16,95% 2,60%

OYSTER - Japan Opportunities I JPY PR (JPY) -4,97% 19,69% -16,16% 18,02% 4,74%

OYSTER - Japan Opportunities I USD HP (USD) 22,10% -14,89% 19,04% -0,66%

OYSTER - Japan Opportunities N EUR HP PR (EUR) -7,25% 17,26% -17,96% 15,43% 1,67%

OYSTER

Informazioni complementari (non certificate)
(seguito)
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Comparti Classe di azioni Valuta di
calcolo

01/01/2020 01/01/2019 01/01/2018 01/01/2017 01/01/2016 01/01/2015

31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015

OYSTER - Japan Opportunities R CHF HP PR (CHF) -6,36% 18,03% -17,50% -1,05%103

OYSTER - Japan Opportunities R EUR HP PR (EUR) -6,29% 18,32% -17,28% 16,62% 2,71%

OYSTER - Japan Opportunities R JPY PR (JPY) -5,11% 19,33% -16,39% 17,70% 4,46%

OYSTER - Japan Opportunities R S CHF HP (CHF) 18,40% -17,31% 16,41% 26,87%79

OYSTER - Japan Opportunities R S EUR HP
PR

(EUR) -5,97% 18,85% -17,03% 16,99% 17,95%77

OYSTER - Japan Opportunities R S GBP HP (GBP) 19,98% -16,07% 17,74% 24,36%81

OYSTER - Japan Opportunities R S USD HP
PR

(USD) -4,60% 21,94% -14,89% 18,96% 25,23%81

OYSTER - Japan Opportunities R USD HP PR (USD) -4,83% 21,88% -15,17% 18,61% 16,65%85

OYSTER - Multi-Asset Absolute
Return EUR

C EUR (EUR) 8,38% -6,13% 2,84% 1,45%

OYSTER - Multi-Asset Absolute
Return EUR

C EUR D PR (EUR) 3,39% 8,37% -6,13% 2,87% 1,53%

OYSTER - Multi-Asset Absolute
Return EUR

C EUR PR (EUR) 3,39%

OYSTER - Multi-Asset Absolute
Return EUR

I EUR PR (EUR) 4,16% 9,22% -5,59% 3,24% 1,92%

OYSTER - Multi-Asset Absolute
Return EUR

I JPY D HP (JPY) 4,36% 8,94% -5,69% 3,68% -0,70%80

OYSTER - Multi-Asset Absolute
Return EUR

I M EUR PR (EUR) 4,32% 9,37% -5,45% 3,78% 2,27%

OYSTER - Multi-Asset Absolute
Return EUR

N EUR PR (EUR) 3,18% 8,18% -6,51% 2,36% 1,00%

OYSTER - Multi-Asset Absolute
Return EUR

R EUR PR (EUR) 4,01% 9,02% -5,85% 2,97% 1,61%

OYSTER - Multi-Asset Actiprotect C CHF HP (CHF) 8,37% -8,28% 3,72% 2,53%

OYSTER - Multi-Asset Actiprotect C EUR (EUR) 9,33% -7,50% 4,52% 3,59%

OYSTER - Multi-Asset Actiprotect I CHF HP (CHF) 9,28% -7,33% 4,28% 3,42%

OYSTER - Multi-Asset Actiprotect I EUR (EUR) 10,34% -6,64% 5,36% 4,42%

OYSTER - Multi-Asset Actiprotect R CHF HP (CHF) 9,26% -7,62% 4,47% 3,27%

OYSTER - Multi-Asset Actiprotect R EUR (EUR) 10,04% -6,89% 5,15% 4,21%

OYSTER - Multi-Asset Actiprotect R USD HP (USD) 12,61% -4,76% 6,64% 0,95%82

OYSTER - US Small and Mid
Company Growth *

R EUR HP PR (EUR) 26,51% 16,07% -0,64% 19,54% 15,75%

OYSTER - US Small and Mid
Company Growth *

R USD PR (USD) 29,72% 19,96% -0,43% 22,80% 17,46%

OYSTER - US Small and Mid
Company Growth *

C CHF HP PR (CHF) 25,73% 15,31% -10,46% 18,85% 14,73%

OYSTER - US Small and Mid
Company Growth *

C EUR HP PR (EUR) 26,00% 15,45% -13,52% 19,34% 18,85%75

OYSTER - US Small and Mid
Company Growth *

I USD PR (USD) 30,11% 20,32% -10,62% 22,98% 17,66%

OYSTER - US Small and Mid
Company Growth *

C USD PR (USD) 29,07% 19,35% -5,07% 22,19% 16,93%

OYSTER - US Small and Mid
Company Growth *

R GBP D PR (GBP) 25,71% 0,15% -0,21% 12,18% 39,26%

* Vedere Nota 1

Informazioni complementari (non certificate)
(seguito)
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70 lanciato il 26/10/2016 111 lanciato il 31/01/2019

74 lanciato il 04/02/2016 112 lanciato il 22/02/2019

75 lanciato il 10/03/2016 113 lanciato il 07/06/2019

95 lanciato il 08/05/2017 114 lanciato il 16/10/2019

96 lanciato il 11/05/2017 115 lanciato il 27/11/2019

97 lanciato il 08/06/2017 116 lanciato il 13/12/2019

101 lanciato il 22/09/2017 117 lanciato il 03/07/2020

102 lanciato il 23/11/2017 lanciato il 03/07/2020

103 lanciato il 13/12/2017 lanciato il 10/07/2020

104 lanciato il 15/12/2017 lanciato il 20/07/2020

105 lanciato il 09/01/2018 lanciato il 07/08/2020

107 lanciato il 17/05/2018 lanciato il 16/11/2020

108 lanciato il 05/03/2018 lanciato il 30/11/2020

109 lanciato il 03/05/2018 lanciato il 09/12/2020

110 lanciato il 20/12/2018

La prestazione storica non rappresenta un indicatore di prestazione corrente o futura. I dati di prestazione non tengono conto delle commissioni e spese percepite
in occasione di l’ emissione e dei riacquisti di parti.

Gestione dei rischi (non certificata)

In materia di gestione dei rischi, il Consiglio di amministrazione della SICAV ha adottato l’approccio basato sulla tipologia di impegni come metodo di determinazi-
one del rischio globale per i seguenti comparti:

OYSTER - Absolute Return GBP
OYSTER - Balanced Strategy Portfolio USD
OYSTER - BM Alternativos
OYSTER - Continental European Income*
OYSTER - Europe*
OYSTER - European Corporate Bonds
OYSTER - Euro Fixed Income
OYSTER - European Mid & Small Cap*
OYSTER - Sustainable Europe*
OYSTER - Europe Growth and Income*
OYSTER - European Subordinated Bonds
OYSTER - Global Convertibles
OYSTER - US Value*
OYSTER - US Core Plus*
OYSTER - US High Yield*
OYSTER - Growth Strategy Portfolio USD
OYSTER - Italian Opportunities
OYSTER - Japan Opportunities
OYSTER - Multi-Asset Absolute Return EUR
OYSTER - US Small and Mid Company Growth*

e il metodo del VaR per i seguenti comparti:

Nome del
fondo

Metodo
utilizzato

per il calcolo
dell’esposizione

complessiva

Metodo
utilizzato

per il calcolo
del VaR

Intervallo
di

confidenza

Periodo di
detenzione

Periodo di
osservazione

VaR minimo
02/01/2020

/
31/12/2020

VaR massimo
02/01/2020

/
31/12/2020

VaR medio
02/01/2020

/
31/12/2020

Limite
legale

Limite
interno

Leva
02/01/2020

/
31/12/2020

Metodo
utilizzato

per il

OYSTER-
Stable
Return*

VaR assoluto Storico 99% 1 mese 2 anni 0,01% 10,23% 6,03% 20% 12,00% 230,92%
Totale
importi
figurativi

OYSTER -
Global
Diversified
Income

VaR assoluto Storico 99% 1 mese 2 anni 1,82% 9,48% 5,84% 20% 10,00% 54,61%
Totale
importi
figurativi

* Vedere Nota 1

OYSTER

Informazioni complementari (non certificate)
(seguito)
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